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Ja en los precios de las materias primas

cios de las materias primas
e: julio de 2011 = 100)
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cQue paso en la
Macroeconomia mundi:

- Zona Euro: Crecimien
mundial.

- Apreciacion del dolar

- Recuperacion de la
produccion




Ja en los precios de los alimentos

Indice de la FAO
para los precios de los alimentos

T . Oferta creciente.

245

. Caida de los precios de la
energia.

. Preocupaciones sobre la
desaceleracion econdmica en
China. -
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Ja en los precios de

Indices de la FAO para los precios
de los productos alimenticios
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las materias primas

. El indice de precios de los
cereales de la FAO en su nivel
mas bajo desde junio de 2010.

. El indice de precios de los

aceltes vegetales de la FAO en |
su valor mas bajo desde marzo |
de 20009.
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ecimiento mundial del PBI

—Mundo

-—=Economias Avanzadas

—=Economias en desarrollo y emergentes
—Asia en desarrollo y emergentes
—=China

1

2010 2011 2012 2013 2014 2015




hina, el principal driver de la demanda
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Inversion

Desaceleracion del
crecimiento del PBI
10,6% - 2010
6,3% - 2016

Consumo general

sostenido y aumento del
consumo de alimentos

Caida de la inversion
producto de descenso del
ahorro
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onsumo Chino se duplica cada 7 anos
| Inversion cae

Consumo Chino de Harina de Soja Inversion fija de no residentesyy
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aiz: stocks y relacidn con consumo
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2015/16 f'cast
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yja: stocks y relacion con consumo
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'1go: stocks y relacidn con consumo
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clo Internacionales
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Yield /a
Market price/bu
IMATED INCOME/ACRE
Crop income (yicld x price/bushel)
ESTIMATED TOTAL INCOME/ACRE

4 ESTIMATED OPERATING COSTS/ACRE
Seed
Fertilizer and soil amend ments

Crop chemicals
Crop supplies, testing

mpacto de los precios en los s~

Machinery fuel
Machinery repairs and maintenance
Value of operator and hired labor

-0 » AN > = P AT

Operating interest @ 6% for % year
Total Operating Costs/Acre
| ESTIMATED OWNERSHIP COSTSACRE
Famm business overhead
Machinery overhead
Machinery depreciation
Real estate charge
Total Ownership Costs/Acre

ESTIMATED TOTAL COSTS/ACRE

me over Operating Costs/Acre
Income over Total Costs/Acre

Ownership costs/bushel
Total costs/bushel



Yielddac.
Market pricebu.
TIMATED INCOME/ACRE
Grain sales (yield x price/bushel)
ESTIMATED TOTAL INCOME/ACRE

ESTIMATED OPERATING COSTS/ACRE
Seed
Fertilizer and soil amendments

otection chemicals

mpacto de los precios en los T

- application
ductores norteamericanos ey . i
ery repairs and maintenance
Value of operator and hired labor
Operating interest @ 6% x % year
Total Operating Costs/Acre

ESTIMATED OWNERSHIP COSTSACRE

Farm business overhead
Machinery overhead

Machinery depreciation
Real estate charge
Total Ownership Costs/Acre

ESTIMATED TOTAL COSTS/ACRE

ncome over Operating Costs/Acre
Income over Total Costs/Acre

Operating costs/bushel
Ownership costa/bushel
Total costs bushel




pacto de los precios en los

uctores norteamericanos:

IOWA

Landowner Corn Farmer
(income, costs & profit per bushel)
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—|ncome  =——Costs =—Profit

Cash Rent Corn Farmer
(income, costs & profit per bushel)

—|ncome =——Costs =—Profit

Fuente: lowa State University Extension and Outreach, Department of Economics




0 escenario:
estan haciendo los paises competidores? \
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en argentina

Situacion del mercado



Jccion
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s datos para Cebada y Sorgo aparecen en 2007/08 y 2008/09, respectivamente Fuente: Bolsa de Cereales




mercilalizacion

Compras del sector exportador e industrial al 29-7-2015 en toneladas

wvinones ae iongiaaas

- Soja
S0
3 Resumen
§” Total . ) % fijado/a
% - Campaiia Comprado Total a fijar  Total fijado fijar
g N 2010/11 34281 13.433 7.207 54%
s 2011/12 31506 12632 8.263 65%
20 2012/13 29.430| 14.045 10.202 73%
0 2013/14 28.802|  9.282 5.989 65%
S532%383S8FRF285883 ¢ 8 20145 37214| 14578 9.687 66%
Maiz
= ~—09/10
Resumen
Campaiia cﬂ;":: do | Totala fiar | Total fijado | '2;’3?’3
2010/11 13.916 1.219 527 43%
2011/12 15.313 1.962 676 34%
2012/13 19.653 2.046 804 39%
2013/14 14.513 4.164 1.219 29%
52938355288 F298883¢§ E | 201415 16351 4.711 1.663 35%

Fue




nercializacion (cont.)

—09/10

jun
jul
jul
ago

sep
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ene
feb
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abr
may

jun

jul
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ago
sep
oct
nov
dic
ene

Trigo
Resumen
Total : % fijado/a
Campaiia Comprado Total a fijar Total fijado fijar
2010/11 11.773 1.701 1.203 71%
2011/12 14.308 1.744 1.312 75%
2012/13 7.999 833 654 78%
2013/14 6.227 868 556 64%
2014/15 10.766 2.065 834 40%

Liquidacion de divisas de industriales de oleaginosos y exportadores de cereales

Millones de délares

500

450

5% 88

g

=+=2013

Acumulado a la semana 39

2013:USD 19206 M
2014:USD 18618 M
2015:USD 16090 M

36 37

2014 -+-2015

38 39
Semana

Fuente: CIARA CEC

Fuente:




2 en el uso de Tecnologia Agricola

)ucion de NT (%) en Argentina Distribucion de NT (%) en Argentina
ara la campafia 2010/11 para la campafa 2012/13

m Alto m Alto
m Medio m Medio
. = Bajo y mBajo
/o Tecnologia Media-Alta 37% Tecnologia Media-Alta
26.957.529 Ha 27.595.000 Ha

www.bolsadecereales.com/retaa




vamiento de Tecnologia Agricola Aplicads
NT: Resultados 2012/13

Distribucion de NT (%) por cultivo para la campafia 2012/13.
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nejora de la relacion cereales/area
total

% de Cereales
sobre el total
sembrado. (*)
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Fuente: Bolsa de Cereales.

0 250 500 km Fuente: Bolsa de Cereales. 250 0 250 500 km
= A : (*): Calculade en base a so9a, girasol, maiz, scego, cebada y ), campaiia 2013/14
) (*): Cakulado en base a sofa, girascl, maiz y rigo, campafia 2000-2001 o i | | | . g 90, tngo,
' ——

Fuente: Panorama Agricola Semanal (PAS). Bolsa de Cereales




Campana nueva

2015-16



Jenes agricolas negativos

\largenes brutos de los cultivos. Zona Norte Bs. As. En uSs/ha.

echa 25/09/2015 TRIGO GIRASOL MAIZ

Rendimiento Qq/ha | 35 45 18 25 75 95 28 38
?recio futuro US/qq| 14.0 14.0 | 19.7 19.7| 129 129|216 216
ngreso Bruto US/Ha| 490 630 | 355 493 | 968 1226 | 605 821
5 Comercializacion %/IB | 25 25 12 12 30 30 22 22
ngreso Neto USHa| 368 473 | 312 433 | 677 858 | 472 640
_abranzas U$/Ha| 68 68 70 70 68 68 07 07
semilla US/Ha| 63 63 60 60 | 149 149 | 49 49
Jrea, FDA USHa| 155 155 | 68 68 | 150 150 | 48 48
Agroquimicos US$/Ha| 51 51 45 45 65 65 65 65
“osecha USHa| 44 57 32 44 63 80 42 57
“ostos Directos US/Ha| -381 -394 | -275 -287 | -495 -512 | -301 -316
Viargen Bruto US$Ha| -14 79 37 146 | 182 346 | 170 324
SIEMBRA PORCENTAJE

VIB-40%IB U$Ha| 210 -173 | -105 51 | 205 -144 | -72 -5
ARRENDAMIENTO

Alquiler promedio  qg/Ha | 11 11 9 9 28 28 16 16
M B- Alquiler U$Ha| -168 -75 | -140 -31 | -179 -15 | -175 -22

Nota: Precios sin IVA, Flete corto 20 Km, Largo 200 Km.

“uente: INTA EEA Pergamino.




'spectivas

Campana 2014/15
[VALOR] [VALOR]
PORCENTAJE] [PORCENTAIJE]

-l —

= Trigo
= Soja
= Maiz
= Girasol
= Cebada

cervecera
= Sorgo

e area sembrada obtenido del informe PAS

Area sembrada* (Ha)

Comparacion de campanas

. s
Trigo 4.400.000 3.700.000 6%
Soja 20.000.000
. .
Maiz 3.400.000 |, o0 000l -20%
1 0
Girasol 1.300.000 1.450.000 2%
Cebada cerv.* 920.000  1.050.000  14%
Sorgo 850.000
Sub-total* 10.020.000  8.920.000  -11%
Total 30.870.000
;Produccion?

;Valor Bruto de Produccion?




yyecciones de las 4 cadenas

PRODUCION: Escenario continuacion de politicas

37 paises y bloques

Arg en ranking global



yecciones de las 4 cadenas'

PRODUCCION: Escenario cambio de politicas
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erspectiva: Precio de la Soja

Precio anual de la Soja (1913 - 2015)
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