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Consejo S.A.
MEMORIA

Sres. Socios,


Una vez más tengo el agrado de dirigirme a Uds. con motivo de poner a vuestra consideración los Estados Contables correspondientes al ejercicio comercial  concluido. Este es el correspondiente al período cerrado el 31 de diciembre de 2006. 

CONTEXTO GENERAL

En términos macroeconómicos, el año 2006 fue un muy buen año para Argentina. El PBI creció 8,9%, continuando la tendencia del 2005 que fue del 9,0%. Entre los factores  que han contribuido a darle dinamismo a la recuperación económica, se destaca la inversión que ha crecido 119% desde 2002 y el consumo con un incremento de 8,6% respecto de 2005. 



La recuperación macroeconómica y la diversificación de los mercados de exportación, ayudaron a que la industria automotriz lidere el crecimiento industrial y deje atrás la crisis generada desde el año 2002.

La inflación minorista ascendió a 12,3% en 2006, levemente mayor a la registrada en 2005. Los salarios nominales de los trabajadores aumentaron en promedio un 20,5% durante 2006 y  superaron  a la inflación minorista.

LA EMPRESA


Este nuevo período comercial ha representado un nuevo desafío para la empresa que ha tenido que adaptarse al crecimiento y así poder aprovechar las oportunidades en un mercado emergente. Consejo S.A. ha sabido aprovechar dichos cambios para continuar con su crecimiento y fortaleciéndose en el mercado con nuevos negocios, obteniendo mayores  ingresos y diversificando los riesgos.

En el ejercicio económico del 2006 hemos aumentado nuestras ventas totales en un 17% debido a los incrementos de precios que hemos podido trasladar en algunos de nuestros clientes como consecuencia de las subas en los precios de los insumos variables de producción. Sin embargo dicho efecto en las ventas no se ve reflejado en la contribución marginal ya que muchos de los incrementos de los costos  variables no han podido ser trasladados a los precios de venta finales.

Con vísperas de crecimiento en el corto plazo, hemos destinado parte de nuestros excedentes de fondos en la colocación de inversiones en moneda extranjera con interesantes oportunidades de rendimiento.

No se han registrado situaciones o circunstancias ajenas a las decisiones del ente que generen resultados extraordinarios para el presente ejercicio. Tampoco se han constituido reservas sobre los resultados excepto las requeridas por las normas legales vigentes.

Sin embrago, durante el ejercicio se han distribuido dividendos por $1.200.000.- en base a la decisión social adoptada por los accionistas el 26 de julio de 2006, los cuales fueron pagados antes del cierre del ejercicio.

Asimismo se han iniciado dos proyectos para los productos “Zonda” Serie 4200 y Serie 4300, actualmente en producción para nuestro cliente General Focus. Ambos proyectos tienen como finalidad la nacionalización de componentes y reducción de costos que permitan mejorar sustancialmente los resultados de Consejo S.A..

La delicada situación económica - financiera por la que está actualmente atravesando  uno de nuestros principales clientes, General Focus, ha afectado de forma considerable nuestras líneas de negocios, como consecuencia de la imposibilidad de trasladar a los precios los incrementos de los costos de materiales y operativos derivados fundamentalmente de la inflación existente.

Fundamentalmente debido al impacto ocasionado por lo mencionado en el párrafo anterior, el resultado del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006 ha sido negativo en $ 105.971.

Dentro de un contexto donde la historia del país esta cambiando en su replanteo actual y futuro, Consejo S.A. ha sabido orientar con excelencia la delicada relación de todas las variables, contrariedades, contradicciones y contratiempos que han surgido en el marco institucional, político, económico y social del país.

En relación con lo anterior, uno de los pilares que nos permite convivir en un mercado que crece día a día, así como también crecen las oportunidades de nuestros competidores, son los fuertes vínculos con las compañías relacionadas del grupo económico al que pertenece Consejo S.A., las cuales permiten hacer frente a las nuevas necesidades del mercado actual consolidando así nuestro prestigio y fortaleciéndonos como grupo económico.


Los saldos y operaciones con sociedades relacionadas se exponen en nota 6. No se han producido cambios en el grupo económico durante el ejercicio.

Nuestro planteo de crecimiento y contribución a la plena satisfacción de nuestros clientes continúa fortalecido y revitalizado.  En tal sentido nos encontramos actualmente inmersos en el perfeccionamiento de nuestro accionar actual y previsión de contingencias futuras, profundizando el desarrollo de las herramientas de mejora continua sobre las que Consejo S.A. sigue fuertemente trabajando a fin de continuar ajustando procesos de rentabilidad y productividad. 

Finalmente, queremos felicitar y hacer llegar nuestro profundo agradecimiento a quienes han hecho y hacen posible que Consejo S.A. continúe por el camino de la excelencia, excediendo las crecientes expectativas de nuestros clientes: Nuestros Empleados y Proveedores.


LA GERENCIA

INFORME DE LOS AUDITORES
Señores Directores de 

Consejo S.A.

Viamonte 1497 - Piso 19° 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires

CUIT N°: ……………………….

En nuestro carácter de Contadores Públicos independientes, informamos el resultado de la auditoría que hemos realizado de los estados contables individualizados en el apartado 1. Los mismos han sido preparados y aprobados por el Directorio de Consejo S.A., en ejercicio de sus funciones. Nuestra tarea profesional consiste en emitir una opinión sobre los mismos.

1. ESTADOS CONTABLES AUDITADOS

1.1. Estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2006 y 2005,

1.2. Estado de resultados por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005,

1.3. Estado de evolución del patrimonio neto por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005,

1.4. Estado de flujo de efectivo por los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Incluyendo la información complementaria – anexos I a VII y notas 1 a 8 – integrante de los citados estados.

2. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Para poder emitir una opinión sobre los estados contables mencionados, hemos realizado el examen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes – incluidas en la Resolución Técnica N° 7 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas – aprobadas por la Res. N° 267/85 del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

Estas normas exigen la adecuada planificación y ejecución de la auditoría para poder establecer con un nivel de razonable seguridad, que la información proporcionada por los estados contables considerados en su conjunto, carece de errores o distorsiones significativos.

Una auditoría comprende básicamente, la aplicación de pruebas selectivas para obtener evidencias respaldatorias de montos y afirmaciones relevantes; la evaluación de aquellas estimaciones importantes realizadas por la dirección de la sociedad y la revisión del cumplimiento de las normas contables profesionales de valuación y exposición vigentes.

3. DICTAMEN

En nuestra opinión, los estados contables detallados en 1 presentan razonablemente, en sus aspectos significativos, la situación patrimonial de Consejo S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio neto y el flujo de efectivo, por los ejercicios terminados en dichas fechas, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

4. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

4.1. En base a nuestro examen descripto en el punto 2, informamos que los estados contables citados surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas legales.

4.2. Adicionalmente informamos que, según surge de las registraciones contables al 31 de diciembre de 2006, las deudas devengadas a favor del Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones de acuerdo con las liquidaciones practicadas por la sociedad, ascienden a $ 93.497 siendo las mismas no exigibles a esa fecha.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2007

[Razón Social de la asociación de profesionales]

(Socio)

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo ……  Folio …….

Dr. …………………..

Contador Público (Universidad) 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo ......  - Folio ........

Domicilio legal: Viamonte 1497 - Piso 19° - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Actividad principal:
Fabricación y venta de autopartes para la industria automotriz

Memoria y Estados Contables
Correspondientes al ejercicio económico N° 50 iniciado el 1° de enero de 2006

y finalizado el 31 de diciembre de 2006, 

presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

FECHA DE INSCRIPCION EN REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto:
5 de enero de 2002




De las modificaciones (última):
17 de mayo de 2004




Número de Registro en la Inspección General de Justicia:
450539




Fecha en que se cumple el plazo de duración de la Sociedad:
5 de enero de 2055




Sociedad Controlante: El Gran Consejo S.A. (Ver nota 5)

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 3)

Cantidad

de acciones
Valor nominal
por acción
          Suscripto e

            Integrado



$

2.091.999
1
2.091.999


31.12.2006
31.12.2005

31.12.2006
31.12.2005


$

$

ACTIVO


PASIVO



ACTIVO CORRIENTE


PASIVO CORRIENTE



Caja y bancos (Nota 2 a))
4.201.575
7.318.037
Deudas comerciales  (Nota 2 g))
12.650.459
16.287.103

Inversiones (Nota 2 b))
2.328.910
-   
Préstamos (Nota 2 h))
3.095.000
-   

Créditos por ventas (Nota 2 c))
13.991.024
14.742.793
Remuneraciones y cargas sociales (Anexo VII)
1.313.743
1.146.151

Otros créditos (Nota 2 d))
4.238.582
5.952.137
Cargas fiscales (Anexo VII)
796.898
1.341.092

Bienes de cambio (Nota 2 e))
7.043.518
8.300.789
Otras deudas (Nota 2 i))
1.821.072
1.814.048

Total del Activo Corriente 
31.803.609
36.313.756
Total del Pasivo Corriente
19.677.172
20.588.394




PASIVO NO CORRIENTE



ACTIVO NO CORRIENTE


Deudas comerciales (Nota 2 j))
4.668.380
9.059.628

Otros créditos (Nota 2 f))
3.875.491 
6.219.212
Total del Pasivo No Corriente
4.668.380
9.059.628

Bienes de uso (Anexo I)
8.394.530
8.149.103
Total del Pasivo
24.345.552
29.648.022

Total del Activo No Corriente
12.270.021
14.368.315
PATRIMONIO NETO (según estado respectivo)
19.728.078
21.034.049

Total del Activo
44.073.630
50.682.071
Total del pasivo y patrimonio neto
44.073.630
50.682.071

Las notas y los anexos que se acompañan forman parte de este estado.


31.12.2006
31.12.2005


$

Ingresos por ventas
103.305.096
88.027.132

Costo de las mercaderías vendidas (Anexo V)
(95.884.879)
(76.136.236)

Resultado bruto
7.420.217
11.890.896

Gastos de administración (Anexo VI)
(6.542.440)
(7.174.847)

Otros gastos (Anexo VI)
(74.277)
(32.647)

Resultados financieros y por tenencia (Nota 2 k))
(2.140.903)
(1.242.639)

Otros ingresos y egresos netos 
428.822
50.907

Resultado antes de impuestos a las ganancias
(908.581)
3.491.670

Impuesto a las ganancias (Nota 7)
802.610
(1.748.129)

(Pérdida) / Ganancia del ejercicio
(105.971)
1.743.541

Las notas y los anexos que se acompañan forman parte de este estado.


APORTES DE LOS PROPIETARIOS
RESULTADOS ACUMULADOS



Capital
Ajustes
Aportes
Prima 
Ganancias reservadas
Resultados



social
de 

capital
irrevocables
de 

emisión
Reserva legal
no asignados
Total


$

Saldos al 31 de diciembre de 2004
2.091.999
1.832.611
9.652
15.356.246
-
-
19.290.508

Resultado del ejercicio 





1.743.541
1.743.541

Saldos al 31 de diciembre de 2005
2.091.999
1.832.611
9.652
15.356.246
-
1.743.541
21.034.049

Resolución adoptada en asamblea de  accionistas de fecha 26 de julio de 2006:








   - Distribución de dividendos





(1.200.000)
(1.200.000)

   - Constitución de reserva legal




87.178
(87.178)
-

Resultado del ejercicio 





(105.971)
(105.971)

Saldos al 31 de diciembre de 2006
2.091.999
1.832.611
9652
15.356.246
87.178
350.392
19.728.078

Las notas y los anexos que se acompañan forman parte de este estado.


Ejercicio finalizado el


31.12.2006
31.12.2005


$

VARIACIÓN DEL EFECTIVO



Efectivo al inicio del ejercicio (1)
7.318.037
8.224.198

Efectivo al cierre del ejercicio (1) 
6.530.485 
7.318.037

(Disminución) neta del efectivo
(787.552)
(906.161)





Actividades operativas



    (Pérdida) / Ganancia ordinaria del ejercicio
(105.971)
1.743.541

    Más  Intereses perdidos
95.000
1.750

    Más  Impuesto a las ganancias 
(802.610)
1.748.129

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas



    Más  Amortización de Bienes de uso
873.191
1.092.469

    Más  Deudores incobrables
120.000
-

    Más  Desvalorización por obsolescencia
74.277
226.933

    Más  Valor residual bajas de bienes de uso
433.839
-

Cambios en activos y pasivos operativos



    Disminución / (Aumento) en créditos por ventas
631.769
(753.519)

    Disminución / (Aumento) en otros créditos
4.859.886
(816.799)

    Disminución / (Aumento) en bienes de cambio
1.182.994
(1.284.204)

    (Disminución) en deudas comerciales
(8.027.892)
(1.468.369)

    Aumento en remuneraciones y cargas sociales y cargas fiscales
1.371.527
1.297.550

    Aumento en otras deudas
7.024
34.578

Pagos de impuesto a las ganancias
(1.748.129)
(1.325.100)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades operativas
(1.035.095)
496.959





Actividades de inversión



     (Pagos) por compras de bienes de uso
(1.552.457)
(1.403.120)

Flujo neto de efectivo (utilizado en)  las actividades de inversión
(1.552.457)
(1.403.120)





Actividades de financiación



     Cobros por préstamos
3.000.000
-

     Pago de dividendos
(1.200.000)
-

Efectivo generado por las actividades de financiación
1.800.000
-





(Disminución) neta del efectivo
(787.552)
(906.161)

(1) Caja y bancos más otras inversiones corrientes


Las notas y los anexos que se acompañan forman parte de este estado.

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES
A continuación se detallan las normas contables más relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparación de los presentes Estados Contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior.

1.1.
Preparación y presentación de los estados contables
Los presentes Estados Contables están expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposición y valuación contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la FACPCE, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

1.2. Unificación de las normas contables

En el marco del convenio de declaración de voluntades celebrado el 8 de julio de 2004 por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas y el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, el cual manifiesta que las partes consideran importante el tratamiento de la unificación de las normas técnicas, este último consejo emitió con fecha 10 de agosto de 2005 la Resolución CD 93/05, a través de la cual se adoptaron las normas contables aprobadas por la FACPCE incluyendo los cambios incorporados a las mismas hasta el 1 de abril de 2005.

La adopción de las mencionadas normas entró en vigencia para los estados contables anuales o períodos intermedios correspondientes a ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2006.

Dichas modificaciones incorporadas por el proceso de unificación de normas contables no han generado efectos significativos sobre los estados contables de la Sociedad.

1.3. Estimaciones contables   
La preparación de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes informados a dicha fecha, como así también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. 

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.3. Estimaciones contables (Cont.)
La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones para contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los presentes estados contables.

1.4. Consideración de los efectos de la inflación 
Los presentes estados contables han sido preparados sin reconocer los cambios en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de diciembre de 2001, debido a la existencia de un período de estabilidad monetaria. Desde el 1 de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de 2003 se reconocieron los efectos de la inflación, debido a la existencia de un período inflacionario. A partir de esa fecha se ha discontinuado la reexpresión de los estados contables.

Este criterio no esta de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que los estados contables deben ser reexpresados hasta el 31 de diciembre de 2003. Sin embargo, este desvío no generó un efecto significativo sobre los estados contables.
El índice utilizado a los efectos de la reexpresión de las partidas fue el índice de precios internos al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos.

1.5. Información comparativa
Los saldos al 31 de diciembre de 2005 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha.

1.6. Criterios de valuación y exposición

a. Caja y bancos


El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.


b.
Activos y pasivos en moneda extranjera


Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.


NOTA 1 – NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.6. Criterios de valuación y exposición (Cont.)

c.
Inversiones corrientes


Las inversiones corrientes han sido valuadas a su valor neto de realización.

d. Créditos por ventas y deudas comerciales 


Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la transacción más los intereses y componentes financieros implícitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad. 

e. Préstamos

Las deudas financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de recibida, neta de los costos de la transacción, más los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada en el momento de su reconocimiento inicial.

f. Otros créditos y deudas


Los créditos y pasivos diversos han sido valuados en base a la mejor estimación posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos específicos de la transacción estimada en el momento de su incorporación al activo y pasivo, respectivamente, excepto por los activos y pasivos por impuestos diferidos que han sido valuados a su valor nominal.

g. 
Saldos por créditos y deudas diversas con partes relacionadas


Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.
NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.6. Criterios de valuación y exposición (Cont.)
h. 
Bienes de cambio


Los bienes de cambio han sido valuados al costo de reposición o reproducción al cierre del ejercicio. 

Los valores obtenidos de esta forma, netos de sus respectivas  previsiones, no superan a sus respectivos valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

i. 
Bienes de uso


Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisición reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en el punto 1.4, neto de sus depreciaciones acumuladas.


Las depreciaciones han sido calculadas por el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida útil.

La comparación de los valores residuales de los bienes de uso con sus respectivos valores recuperables ha sido realizada en los casos en que existen hechos o cambios en las circunstancias que indicasen que los saldos activados no eran recuperables al cierre del ejercicio. Fueron reconocidas desvalorizaciones si el valor recuperable excedía al saldo contable. El valor recuperable ha sido determinado como el mayor valor entre el valor neto de realización y el valor de uso de dichos activos. Tal comparación ha sido realizada al nivel de cada actividad generadora de efectivo. 

j.
Impuesto a las ganancias


La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas. En nota 7 se detallan los activos diferidos netos al cierre del ejercicio.

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.6. Criterios de valuación y exposición (Cont.)
A los efectos de determinar los activos diferidos netos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera este vigente al momento de su reversión o utilización, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisión de estos estados contables.

k.
Impuesto a la ganancia mínima presunta

La sociedad determina el impuesto a la ganancia mínima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La obligación fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidirá con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia mínima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrá computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido, dentro del rubro otros créditos, el impuesto a la ganancia mínima presunta que estima será recuperable.

 l.
Previsiones


· Para deudores incobrables: se constituyó en base a un análisis individual de recuperabilidad de la cartera de créditos.

· La previsión para obsolescencia de bienes de cambio: se ha constituido para cubrir inventarios obsoletos y excesivos de materias primas, materiales indirectos, repuestos y accesorios que se estima no se utilizarán en el futuro.



· Para contingencias y riesgos diversos: se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes de carácter laboral, comercial, y otros riesgos diversos que podrían originar obligaciones para la Sociedad.  En la estimación de sus montos y probabilidad de concreción se ha considerado la opinión de los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emisión de los presentes estados contables, la Gerencia de la Sociedad entiende que no existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes estados contables.

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.6. Criterios de valuación y exposición (Cont.)
m.
Aportes irrevocables

Los aportes irrevocables aprobados por el órgano competente han sido efectivamente integrados y surgen de un acuerdo escrito entre las partes, que estipula la permanencia del aporte y las condiciones de la correspondiente conversión a acciones, y en consecuencia han sido considerados como parte del patrimonio neto.

n.
Cuentas del patrimonio neto


Se encuentran reexpresadas según lo expuesto en 1.3, excepto la cuenta "Capital social", la cual se ha mantenido a su valor de origen.  El ajuste derivado de su reexpresión se expone en la cuenta "Ajuste del capital".


o. 
Cuentas del estado de resultados


Los cargos reflejados en el costo de venta han sido computados por su valor de reposición de cada mes. El resultado por tenencia se expone en la línea resultados financieros y por tenencia.


Los cargos por activos consumidos se determinaron en función de los valores de tales activos.

Los demás resultados del ejercicio se exponen a valores nominales. 

Los componentes financieros implícitos significativos contenidos en las cuentas de resultados han sido adecuadamente segregados.

NOTA 2 -
COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS


31.12.2006
31.12.2005

BALANCE GENERAL


ACTIVO CORRIENTE



a) Caja y bancos



Fondo fijo
4.000
4.000

Bancos en moneda local
555.852
1.324.378

Bancos en moneda extranjera (Anexo IV)
3.641.723
5.989.659


4.201.575
7.318.037

b) Inversiones 



      Fondo común de inversión ( Anexo II y IV)
2.328.910
-


2.328.910
-

c) Créditos por ventas



Valores a depositar (Anexo VII)
265.006
326.319

Comunes (Anexo VII)
13.846.018
14.416.474

Subtotal
14.111.024
14.742.793

  Previsión deudores incobrables (Anexo III)
(120.000)  
-


13.991.024
14.742.793

d) Otros créditos



Con compañías relacionadas (Nota 6 y Anexo VII)
194.239
487.090

Créditos impositivos (Anexo VII) 
3.056.359
4.308.612

Herramental a cobrar (Anexo VII)
987.984
1.156.435


4.238.582
5.952.137

e) Bienes de cambio



Materias primas en stock 
4.778.211
4.776.744

Material en tránsito
2.268.587
2.805.817

Productos terminados
247.878
403.026

Anticipos a proveedores
50.052
542.135

Subtotal
7.344.728
8.527.722

Previsión obsolescencia (Anexo III)
(301.210)
(226.933)


7.043.518
8.300.789

NOTA 2 -
COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS (Cont.)


31.12.2006
31.12.2005


                     $

BALANCE GENERAL




ACTIVO NO CORRIENTE



f) Otros créditos



Con compañías relacionadas (Nota 6 y Anexo VII)
-
3.589.524

Activo por impuesto diferido  (Nota 7 y Anexo VII)
3.432.298
2.629.688

       Impuesto ganancia mínima presunta (Nota 7 y Anexo VII)
443.193
-


3.875.491
6.219.212





PASIVO CORRIENTE



g) Deudas comerciales



Proveedores locales (Anexo VII)
5.363.037
4.163.827

Con compañías relacionadas (Nota 6 y Anexos IV y VII)
2.851.720
7.129.622

Proveedores del exterior (Anexos IV y VII)
2.843.327
3.142.492

Provisión facturas a recibir (Anexo VII)
1.592.375
1.851.162


12.650.459
16.287.103

h) Préstamos



       Bancarios ( Anexo VII )
3.095.000
-


3.095.000
-

i) Otras deudas



Previsión para contingencias y riesgos diversos (Anexos III y VII)
1.821.072
1.814.048


1.821.072
1.814.048

PASIVO NO CORRIENTE



j) Deudas comerciales



       Con compañías relacionadas (Nota 6 y Anexos IV y VII)
4.668.380
9.059.628


4.668.380
9.059.628





ESTADO DE RESULTADOS



k) Resultados financieros y por tenencia



       Intereses
113.086
(157.872)

       Resultados por tenencia
(669.021)
91.914’

Impuesto a los débitos y créditos
(1.386.444)
(1.084.398)

Deudores incobrables
(120.000)
-

Otros
(78.524)
(92.283)


(2.140.903)
(1.242.639)

NOTA 3 - ESTADO DE CAPITALES
En cumplimiento de lo requerido por la Inspección General de Justicia, se informa que el estado de los capitales al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:


Valor nominal


$

Capital suscripto, integrado e inscripto en el Registro Público de Comercio 
2.091.999

NOTA 4 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La sociedad ha celebrado con fecha 20 de diciembre de 2006, un acuerdo por un préstamo financiero con el American Banker por $ 1.500.000. Por tal motivo se gravó sobre el inmueble sito en la calle Agüero 826, destinado como depósito principal de productos terminados, una hipoteca en 1° grado por dicho importe. El plazo de duración del préstamo financiero es a 1 año, finalizando el mismo el 20 de diciembre 2007.
NOTA 5 - GRUPO ECONOMICO

Denominación de la sociedad controlante: El Gran Consejo S.A.

Domicilio legal: Bolivar 345 – 1° piso – Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Actividad principal: Fabricación, distribución y exportación de autopartes

Participación de la sociedad controlante sobre el patrimonio: 98 %

Porcentaje de votos poseídos por la sociedad controlante: 98 %

NOTA 6 – SALDOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Los saldos y operaciones con las sociedades relacionadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se detallan en el siguiente cuadro: 

Sociedad
Otros Créditos
Cuentas por pagar
Compras
Ventas
Servicios prestados

Sociedad controlante:






  - El Gran Consejo S.A.
                       -
          4.668.380
6.579.940
3.246.892
-

Sociedad relacionada:






  - Carrera S.A.
            194.239
          2.851.720
3.965.126
-
499.675

Total al 31.12.2006
            194.239
          7.520.100
10.545.066
3.246.892
499.675

Total al 31.12.2005
         4.076.614     
        16.189.250
17.487.690
7.689.342
1.246.789

NOTA 7 –
IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO – IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

a.  Impuesto a las ganancias 

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

La evolución y composición del activo por impuesto diferido se detalla en el siguiente cuadro:


Previsiones y provisiones
Quebrantos acumulados
Diferencias de Cambio
Bienes de Cambio
Bienes de Uso
Total

Saldos al 31.12.2005
1.464.879
-
170.201
247.601
747.007
2.629.688

Variación del período
(83.503)
920.566
(28.406)
(198.765)
192.718
802.610

Saldos al 31.12.2006
1.381.376
920.566
141.795
48.836
939.725
3.432.298

El activo neto al cierre del ejercicio derivado de la información incluida en los cuadros anteriores asciende a $ 3.432.298. 

NOTA 7 –
IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO – IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (Cont.)

a.  Impuesto a las ganancias 

A pesar que la Sociedad ha registrado pérdida en el último ejercicio no ha sido previsionado el activo diferido neto debido a que, en base a las proyecciones realizadas, estima podrá recuperarlo.

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilización al cierre del ejercicio, ascienden aproximadamente a $ 920.566 y podrán ser compensados con utilidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Año generación
Monto
Año de expiración

2006
920.566
2011

La Sociedad ha optado por no reconocer el pasivo por impuesto diferido generado por el efecto del ajuste por inflación de los activos no monetarios.

La clasificación de los activos y pasivos diferidos netos contabilizados en función de su plazo estimado de reversión se exponen en el Anexo VII.

A continuación se presenta una conciliación entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que resultaría de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la (pérdida) / utilidad contable:


2006
2005

Resultado del ejercicio (pérdida) / ganancia - antes del impuesto a las ganancias
(908.581)
3.491.670

Tasa del impuesto vigente
35%
35%

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto
318.003
1.222.085

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto
484.607
526.044

Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio 
802.610
1.748.129

- Variación en activo diferido al cierre y al inicio del 

   ejercicio cargado a resultados 
802.610
791.309

- Impuesto determinado a pagar
-
956.820

Total cargo a resultados
802.610
1.748.129

NOTA 7 –
IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO – IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (Cont.)

a.  Impuesto a las ganancias (Cont.)

A continuación se presenta una conciliación entre el impuesto cargado a resultado y el impuesto determinado del ejercicio a los fines fiscales:


2006
2005

Total cargo por impuesto a las ganancias contabilizado
802.610
(1.748.129)

 - Diferencias temporarias



     - Altas por bienes de uso
(192.718)
(73.290)

     - Reversiones por previsiones y provisiones
83.503
389.502

     - Reversiones por diferencias de cambio
28.406
88.404

     - Reversiones por bienes de cambio
198.765
386.693

     - Quebranto activado
(920.566)
-

     Subtotal
(802.610)
791.309

Total impuesto determinado a los fines fiscales
-
(956.820)

NOTA 7 –
IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO – IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (Cont.)

b.  Impuesto a la ganancia mínima presunta
El crédito por el impuesto a la ganancia mínima presunta registrado por la Sociedad, asciende a $ 443.193. Debido a la improbabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan computar como pago a cuenta del impuesto a las ganancias la totalidad de los pagos realizados por este concepto, la Sociedad no ha reconocido como crédito $ 400.000 oportunamente pagados. El detalle de los pagos por impuesto a la ganancia mínima presunta y su año de expiración se incluyen en el siguiente cuadro:

Año generación
Año de expiración 
Monto en $

2006
2016
743.193

Total
743.193

NOTA 8 – HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006, no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que no sean de público conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situación patrimonial, económica o financiera de la Sociedad.


Valor de Orígen
Depreciaciones


Rubro
Al inicio 
del ejercicio
Altas
Bajas
Al cierre 
del ejercicio
Acumuladas 
al inicio del ejercicio
Del
ejercicio
(1)
Bajas
Acumuladas
al cierre del ejercicio
Neto 

Resultante


$

Terrenos
                                443.893 
 
 
                        443.893 
 
 
 
                                                    
                                    443.893 

Edificios
                            8.250.845 

 
                     8.250.845 
                                2.438.458 
                                 298.168 
 
                                 2.736.626 
                                  5.514.219

Muebles y útiles
                                653.209 
             430.309 
 
                       1.083.518 
                                    653.188 
                                 159.383 
 
                                       812.571 
                                    270.947 

Equipos de informática
                             2.471.985 
                10.500 
              372.149 
                       2.110.336 
                                 1.977.025 
                                 205.162 
              217.720 
                                  1.964.467 
                                     145.869 

Rodados
                                458.208 
613.125
 
                        1.071.333 
                                   305.999 
                                   80.465 
 
                                     386.464 
                                        684.869 

Maquinarias
                           18.299.390 
             274.462 
             698.525 
                   17.875.327 
                              17.600.072 
                                  130.013 
                419.115 
                                 17.310.970 
                                    564.357 

Obras en curso
                                 546.315 
              224.061 
 
                        770.376 
 
 
 
                                                 -   
                                    770.376 

Total al 31.12.2006
                           31.123.845 
             1.552.457 
          1.070.674 
                   31.605.628 
                             22.974.742 
                                  873.191 
             636.835
                                 23.211.098 
                                 8.394.530 

Total al 31.12.2005
                            30.002.018 
           1.403.120 
              281.293 
                   31.123.845 
                              22.163.566 
                              1.092.469 
              281.293 
                               22.974.742 
                                   8.149.103 

(1) Ver Anexo VI.

Balance General al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Inversiones

Anexo II

Detalle de Inversión
Fecha de Vto.
Tipo de moneda
Importe en EUR
Importe en $

al 31.12.2006
Importe en $

al 31.12.02005


Fondo común de inversión
Sin vencimiento
EUR
657.884
2.328.910
-

      Total



2.328.910
-

Balance General al 31 de diciembre de 2006 y 2005
Previsiones
Anexo III

Rubros
Saldos al comienzo del ejercicio
Aumentos 
(1)
 Disminuciones 
Saldos al 

31.12.2006
Saldos al 31.12.2005


$

Deducidas del Activo Corriente






Por deudores incobrables
-  
 (1)   120.000
-
120.000
-  

Por obsolescencia de bienes de cambio
226.933

(2)     74.277
-
301.210
226.933

Total
226.933

       194.277
-
421.210
226.933

Incluidas en el Pasivo Corriente






Para contingencias y riesgos diversos  
1.814.048

(3)       7.024
-
1.821.072
1.814.048

Total
1.814.048
7.024
-
1.821.072
1.814.048

(1) El incremento se encuentra imputado dentro del rubro “resultados financieros y por tenencia”.

(2) El incremento se encuentra imputado dentro del rubro “otros gastos”.

(3) El incremento se encuentra imputado dentro de “gastos de administración”.


Monto y clase de la
moneda extranjera
Cambio
vigente
Monto en moneda argentina 


(1)
$

ACTIVO CORRIENTE





Caja y bancos
US$
1.250.935
2,91
3.641.723

Inversiones
EUR
657.884
3,54
2.328.910

Total del activo corriente



5.970.633

Total del activo al 31.12.2006



5.970.633

Total del activo al 31.12.2005



9.717.225

PASIVO





PASIVO CORRIENTE





Deudas comerciales





    Compañías relacionadas
US$
979.972
2,91
2.851.720

    Proveedores del exterior
US$
698.771
2,91
2.034.263


EUR
228.803
3,54
809.064

Total del pasivo corriente



5.695.047

PASIVO NO CORRIENTE





Deudas comerciales





Compañías relacionadas 
US$
1.604.254
2,91
4.668.380

Total del pasivo no corriente



4.668.380

Total del pasivo al 31.12.2006



10.546.471

Total del pasivo al 31.12.2005



12.021.051

(1)
US$ = Dólares estadounidenses; EUR = Euros


31.12.2006
31.12.2005


$

Existencia al comienzo del ejercicio (1)
7.985.587
6.171.750

Más:



Compras del ejercicio
82.850.370
69.150.752

Gastos de producción (Anexo VI)
12.343.598
8.799.321

Subtotal
95.193.968
77.950.073

Menos:



Existencia al cierre del ejercicio (1)
7.294.676
7.985.587

Costo de las mercaderías vendidas
95.884.879
76.136.236

(1)  Sin considerar anticipos por compra de bienes de cambio y previsión para obsolescencia.

Rubros
Gastos de producción
Gastos de administración 
Otros gastos
Total al
31.12.2006
Total al
31.12.2005


$

Honorarios y retribuciones por servicios
180.087
879.327
-
1.059.414
931.609

Sueldos y cargas sociales
8.661.143
2.182.552
-
10.843.695
9.150.532

Capacitación al personal
6.591
97.570
-
104.161
67.350

Franqueos y sellados
15.984
24.824
-
40.808
57.810

Seguridad
121.527
141.662
-
263.189
231.135

Gastos varios personal
482.458
308.954
-
791.412
570.433

Seguros
171.870
10.983
-
182.853
200.375

Limpieza
287.183
37.874
-
325.057
249.983

Impuestos varios
-
603.758
-
603.758
376.457

Publicidad y promoción
392
118.550
-
118.942
76.256

Cafetería y refrigerio
95.175
517.035
-
612.210
401.879

Amortizaciones de bienes de uso
394.848
478.343
-
873.191
1.092.469

Gastos de movilidad y representación
226.308
163.529
-
389.837
324.124

Fletes Varios
13.585
682.062
-
695.647
480.339

Gastos de rodados
25.286
20.271
-
45.557
74.952

Teléfono, gas y fuerza motriz
391.664
99.589
-
491.253
484.730

Reparación y mantenimiento
888.605
65.174
-
953.779
723.205

Obsolescencia 
-
-
74.277
74.277
32.647

Gastos generales
53.080
-
-
53.080
92.850

Imprenta y útiles de oficina
54.814
104.803
-
159.617
116.516

Alquileres
272.998
5.580
-
278.578
271.164

Total al 31.12.2006
12.343.598
6.542.440
74.277
18.960.315


Total al 31.12.2005
8.799.321
7.174.847
32.647

16.006.815



Plazo a vencer



Devenga interés


Rubro
Plazo 

vencido
1° 

trimestre
2° 

trimestre
3° 

trimestre
       4° 

trimestre
A 1 año
Subtotal
Sin

vto.
TOTAL
No devenga interés
  A  tasa         

     fija
A  tasa 

   variable
TOTAL


$

ACTIVO CORRIENTE














Créditos por ventas














  Comunes (netos de previsión)

13.726.018




13.726.018

13.726.018
13.726.018


13.726.018

  Valores a depositar

265.006




265.006

265.006
265.006


265.006

Subtotal
-
13.991.024
-
-
-
-
13.991.024
-
13.991.024
13.991.024
-
-
13.991.024

Otros créditos














  Herramental a cobrar





987.984
987.984

987.984

987.984

987.984

  Compañías relacionadas

194.239




194.239

194.239
194.239


194.239

  Créditos impositivos







3.056.359
3.056.359

3.056.359

3.056.359

Subtotal
-
194.239
-
-
-
987.984
1.182.223
3.056.359
4.238.582
194.239
4.044.343
-
4.238.582

ACTIVO NO CORRIENTE














Otros créditos














  Activo por impuesto diferido





3.432.298
3.432.298

3.432.298
3.432.298


3.432.298

  Imp. gcia. mínima presunta 





443.193
443.193

443.193
443.193


443.193

Subtotal
-
-
-
-
-
3.875.491
3.875.491
-
3.875.491
3.875.491
-
-
3.875.491



Plazo a vencer



Devenga interés


Rubro
Plazo vencido
1° trimestre
2°

 trimestre
3° 

trimestre
4° 

trimestre
A 1 año
Subtotal
Sin 

vto.
TOTAL
No devenga interés
A  tasa

 fija
A  tasa 

variable
TOTAL


$

PASIVO CORRIENTE














Deudas comerciales














   Proveedores locales

5.363.037




5.363.037

5.363.037
5.363.037


5.363.037

   Compañías relacionadas





2.851.720
2.851.720

2.851.720
2.851.720


2.851.720

   Proveedores del exterior

2.843.327




2.843.327

2.843.327
2.843.327


2.843.327

   Provis. facturas a recibir

1.592.375




1.592.375

1.592.375
1.592.375


1.592.375

Subtotal
-
9.798.739
-
-
-
2.851.720
12.650.459
-
12.650.459
12.650.459


12.650.459

Préstamos
-
-
-
-
-
3.095.000
3.095.000
-
3.095.000

3.095.000

3.095.000

Remun. y cargas sociales
-
1.313.743
-
-
-
-
1.313.743
-
1.313.743

1.313.743

1.313.743

Cargas fiscales
-
796.898
-
-
-
-
796.898
-
796.898

796.898

796.898

Otras deudas
-
-
-
-
-
-
-
1.821.072
1.821.072

1.821.072

1.821.072

PASIVO NO CORRIENTE














Deudas comerciales 














   Compañías relacionadas







4.668.380
4.668.380
4.668.380


4.668.380

Subtotal
-
-
-
-
-
-
-
4.668.380
4.668.380
4.668.380
-
-
4.668.380

Véase nuestro informe de fecha

17 de enero de 2006



PRICE WATERHOUSE & CO. S.A.

(Socio)

Pascual Speranza

Gerente General

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17
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