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El presidente ael Banco Cenlral, Federico Sturzeneager, durante E.l'rl-ﬂE-
cursoque dio ayer en &f Consefo Profesional de Clencias Econdmicas.

DIJO QUE SIESTATEN

DENCIA SE CONFIRMA, LA ACOMPANARA CON RECORTE DE TASAS

T T

Sturzenegger ve senales
de que baja la inflacion

> El primer indicio que espe-
raba Federico Sturzenegger
para dar inicio a una baja de ta-
sas de interés de la economia,
ya empezd a notarse en los
indicadores que sigue de cer-
ca el Banco Central. Ayer, en
una exposicién que brindd en
la I Media Jornada de Admi-
nistracién Piblica del Consejo
Profesional de Ciencias Eco-

ndmicas, el presidente de la
-Anstitucion monetaria advirtid
que “la economia argentina va
convergiendo a los niveles de
inflacion buscados™, y que “ya
hay seilales de que los resul-
tados de la politica monetaria
contractiva estin producién-
dose™.

Segin el funcionario, los
indicadores que en la entidad
loman como representativos
de la inflacidn a nivel nacional
reflejan una desaceleracion en
los precios: “Muchas correc-
ciones tarifarias son més espe-
cificas de Capital Federal. Sa-
cando los precios regulados, el
resto de los bienes han mosira-
do una visible desaceleracidn
desumarcha en abril. El indice
de precios al consumidor de
San Luis muestrauna inflacién
menor en marzo”, coments. Y
prometid que la entidad va a
“acompafiar” ¢on un descenso
de la tasa de interés cuando es-
tén completamente seguros de
que baja la inflacién. “Banco
Central estd ponderando cudn

sostenido, definitive v claro
es este patrdn en la inflacion,
previo a decidir un acomoda-
miento de su politica moneta-
ria”, agregb. -

El jefe del BCRA considerd
que Yen las dltimas semanas
se ha hecho un gran progreso”
para frenar la suba en el costo
devida, y que*la economia se
encuentra en ¢l medio de un re-
acomodamiento de precios re-
lativos y tiene que sobrellevar
los efectos de la fuerte emisidn
del afio pasado. Ya tenemos
seffales de que los resultados
estin produciéndose, pero
queda mucho por hacer”.

Al responder  preguntas,
Sturzenegger hasta conside-
ré que el problema que ahora
ticne la economia argentina es
¢l “exceso de dblares”™, y ad-
virtid, ademds, que controlar
¢l tipo de cambio con politica
monetario “genera emisidn ya
la postre inflacion”.

“Siempre es tentador tratar
de estabilizar ¢l tipo de cam-
bio. Alinea las expectativas

y baja ripidamente la tasa de
interés. Pero lo que es ficil al
principio s¢ compensa con los
problemas que vienen des-
pués: con el tipo de cambio
fijo, Ia economia se queda sin
villvulas de ajuste frente a los
distintos shocks que recibe,
con lo que esos ajustes, al fi-
nal del dia, se producen de una
manera mas disruphiva y ¢os-
tosa. Ustedes conocen todas
estas historias: *75, ‘82, ‘89 y
2001. Hoy ¢legimos el camino
mis dificil, ¢l de estabilizar la
economia sin operar sobre ¢l
tipo de cambio”, completé.
También destacd que au-
mentard los esfuerzos por
ampliar la bancarizacidn, para
que la Argentina pase “de te-
ner los délares bajo el colchén,
atenerlos intermediados porel
sector financiero™. Y comentd
que hoy el organismo estd re-
cibiendo asesoramiento per-
sonal del presidente del Banco
Central de Suecia, pais donde
hoy sblo el 6% de las transac-
clones serealizs en efectivo.



