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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional
Claves

® |3 Recaudacion Tributaria Nacional de enero se ubicd en $211.413 millones, mostrando una
tasa de crecimiento interanual de 29,9%. Aun persiste el efecto del blanqueo, contribuyendo
con $7.670 millones a la recaudacidn mensual. Si se excluyen los recursos extraordinarios del
blanqueo, la recaudacién hubiese sido $203.743 millones, 25,3% superior al registrado en

enero de 2016.

® En términos reales, considerando el IPC Cérdoba, la recaudacién pasé a contraerse un 1,5%

con respecto a su par de enero de 2016.

® En lo que refiere a los componentes de la recaudacion tributaria y considerando tanto su
crecimiento como la participacidon, se observa que durante el mes de enero, Aportes vy
Contribuciones fue el tributo que mayor impulso le dio al avance de la recaudacién (ocupan un
31,1% en el total), significando un crecimiento igual a 30,7% interanualmente y registrando
una suma nominal de $65.757 millones. Por su parte el aumento de la recaudacién de IVA
(Neto de reintegros y devoluciones) representd un 26,6% con respecto a enero de 2016 y
aportd un 26,9% en la recaudacion total de enero. Al considerar la evolucion de ambos
tributos en términos reales, los Aportes y Contribuciones cayeron un 0,9%, mientras que IVA
Neto sufrid lo hizo en un 4% interanualmente, aunque esto fue consecuencia de una mejora en
términos reales (+4%) del componente interno en conjunto con una caida real del componente

aduanero (-10,2%).

® Créditos y Débitos en cuenta corriente fue el tributo que mas crecid interanualmente,
registrando un crecimiento igual al 35,9%. En términos reales se observd una evolucion
correspondiente al 3%. Si bien se trata del impuesto que mayor tasa de crecimiento interanual

evidencid, el mismo sélo ocupa un 6,2% de la recaudacion total correspondiente a enero.

® Por su parte, los Derechos de importacion denotaron una importante mejora con respecto
a enero de 2016, creciendo un 31% en términos nominales, aunque en términos reales se
observa que disminuyeron un 0,7%. Su participacion en la recaudacidn total es notablemente

baja, sélo aporta un 2,4% al total recaudado.

® Por otro lado, el tercer impuesto en importancia dentro de la recaudacion fue Ganancias,

ocupando un 20,6% de la recaudacién total correspondiente a enero. Alcanzé un monto
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equivalente a $43.504 millones y mostré un leve crecimiento nominal con respecto a enero de
2016, equivalente a 7,1%. Probablemente la reforma llevada a cabo en dicho impuesto haya

repercutido en su recaudacién, que en términos reales cayé un 18,2%.

® Bajo este punto, otro impuesto directo ligado a Ganancias es el Monotributo impositivo,
que sélo manifestd un crecimiento interanual nominal igual a 6,6%, consistente con una caida
aun mayor en términos reales, del 19,2%. Ambos tributos mostraron perspectivas menos
alentadoras debido a las reformas que se han llevado a cabo, que en el caso del monotributo
impositivo incluyeron que el plazo para la recategorizacion venciod el 31 de enero, por lo tanto,
quizas se observe una evolucién mas normalizada en los montos recaudados a partir de

febrero.

B Otro tributo que crecid nominalmente con respecto a su par de 2016 fueron los Derechos
de Exportacion, presentando una variacion del 25,6%. El monto recaudado por el fisco bajo
este tributo asciende a $6.103 millones, ocupando 2,9% del total recaudado. En términos

reales se observa que disminuyd un 4,8%.
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Reporte mensual de Recaudacidon Tributaria Nacional

A partir de la informacién difundida por el Ministerio de Hacienda y AFIP,
correspondiente a la recaudacidn tributaria nacional de enero del 2017, se analizan a

continuacion sus principales caracteristicas.
Recaudacion Nacional

La Recaudacién Tributaria Nacional de enero se ubicdé en $211.413 millones,
mostrando una tasa de crecimiento interanual de 29,9%. Aun persiste la contribucién
del blanqueo de activos a la recaudacién nacional, aportando $7.670 millones en

enero.

Si se excluyesen los ingresos en concepto de “blanqueo”, la recaudacién alcanzaria los
$203.743 millones, representando un crecimiento del 25,3% con respecto a enero de

2016.

Evolucion de la Recaudacion Mensual

Millones de pesos y variacidon interanual

mm Tasa de crecimiento interanual
—0—Recaudacion total (eje der)
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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La performance durante el primer mes del afio evidencié una contraccidon en términos
1. . . , .

reales” igual a 1,5% interanual. Sin embargo, como se comentd previamente, resulta

necesario destacar que el efecto del blanqueo fue un elemento dinamizador

fundamental para la mejora de la situacion de ingresos fiscales.

En lo que refiere a los componentes de la recaudacidn tributaria y considerando tanto
su crecimiento como la participacién, se observa que al primer mes del 2017 los
Créditos y Débitos en cuenta corriente fueron el tributo que mayor impulso le dio al
avance de la recaudacidn, significando 35,9% del mismo, con respecto a enero 2016;
por su parte el aumento de la recaudacion de Aportes y Contribuciones representaron
un 30,7% del crecimiento interanual mensual observado. El IVA Neto evidencidé un
avance interanual igual a 26,6%, y si se desagrega, se aprecia que el IVA DGI crecié un
37,2% con respecto a su par de 2016, mientras que IVA DGA crecidé un 18,4%. Al
considerar lo recaudado por intercambios comerciales con el exterior, lo recaudado
bajo el concepto de Derechos a Importacidon creci6 un 31% y los Derechos de
Exportacién avanzaron un 25,6% frente a enero de 2016, siempre en términos

nominales.

Contribucion de los principales tributos al crecimiento interanual de la Recaudacion Total y
composicion porcentual de la recaudacion (lado derecho)
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! Utilizando el IPC de Cérdoba (con variacion mensual estimada para enero de 2017=1,5%)
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Los componentes de la recaudacion

El analisis desagregado por tributo permite observar que en enero los tributos de
mayor crecimiento han sido los Créditos y Débitos en cuenta corriente, Derechos de
Importacion, los Aportes y Contribuciones y el IVA. Al considerar los aportes al
crecimiento recaudatorio con respecto a enero 2016, se observa que Aportes vy
Contribuciones aporté un 31,7% a la variacidon registrada en enero de 2016 con
respecto a enero 2017. Seguidamente, IVA continla siendo un impuesto
predominantemente importante, contribuyendo un 24,5% al crecimiento. Mientras
tanto, Ganancias, otro impuesto relevante en el ambito nacional debido a su
importancia en la composicidn de la coparticipacidn bruta, registré un bajo aporte al
crecimiento en el mes de enero, de sélo un 5,9%. Esto equivale a que por cada $100
gue avanzo la recaudacién con respecto a enero de 2016, el impuesto a las Ganancias

sblo aporto $6.

Por otra parte, si se analiza la participacidon de cada tributo en la recaudacién total, se
observa que los Aportes y Contribuciones ocuparon casi una tercera parte (31,1%) de
la recaudacién de enero. En segundo lugar, lo recaudado en concepto de IVA aportd
26,9%, y los ingresos por Ganancias representaron un 20,6% del total. Si bien Créditos
y Débitos en cuenta corriente fue el impuesto que mas crecid interanualmente, sélo

contribuyd un 6,2% a la recaudacion de enero. El efecto persistente del blanqueo de
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capitales impulsado por el gobierno, contribuyé con un 3,6% a la recaudacién de

enero.

Recaudacidn y variacion interanual de principales tributos. Enero 2017.

Recaudacién total

211,413

30.0%

Enero
Principales Recursos Variacion _vaﬂac"dn
Milones de § interanual
interanual P
IVA Neto 56,885 26.6% -4.0%
IVA DGI 44,255  37.2% 4.0%
IVA DGA 16,052 18.4% -10.2%
Ganancias 43,504 7.1% -18.8%
Ganancias DG/ 41,306 7.1% -18.8%
Ganancias DGA 2,198 7.4% -18.6%
Créditos y Débitos enc/c 13,059 35.9% 3.0%
Aportes y Contribuciones 65,757 30.7% -0.9%
Derechos de Importacion 5,059 31.0% -0.7%
Derechos de Exportacién 6,103 25.6% -4.8%
Blanqueo 7,670 - -
Otros 13,377 - -

Recaudacién sin Seguridad Social | 145656  29.7%

Recaudacion sin Blanqueo 203,743 25.3%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cordoba.

Como se comentd, alo largo del 2016, en términos de tasa de crecimiento acumulada
a lo largo del afio pasado y en el primer mes de 2017, el primer puesto lo ocuparon los
Derechos de importacion, que acumularon durante el afio una expansion interanual de

su recaudacion de 57,4%, compatible con un avance real de 15,7%.

Como se ha considerado en informes anteriores, las causas del desempefio de este
tributo se encuentran en el levantamiento de restricciones al comercio exterior, con lo
gue se propicié un crecimiento de la recaudacién por el lado tanto del crecimiento de
operaciones, como por el aumento del tipo de cambio; factores que conjuntamente
determinan la base imponible medida en pesos. En relaciéon a las importaciones es
preciso destacar que hasta diciembre (Ultimo mes con informacién disponible) el total

de importaciones ha mostrado un crecimiento de 0,2% en relacidon a 2015, mientras

6
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gue las importaciones de bienes de consumo, principal materia gravada, han mostrado

un avance de 9,9%.

Por su parte, en lo que respecta al tipo de cambio, el Tipo de cambio promedio
mensual, relevado por el BCRA, mostré una depreciacion del peso de 38,5% en

relacion a diciembre de 2015.

Importaciones por Usos econédmicos. Diciembre y doce meses de 2015-2016

Diciembre Doce meses
Usos Variacion Variacién
I 13 Ly L

2016 2015 porcentual 2016 2015 usl
Millanes da LSS ] Millonas de USS %
Total 4.526 4.516 02 55.610 59.757 =69
Bienes de capital 1.187 943 259 12.014 11.760 22
Bienes imermedios 1.193 1417 =158 15.476 18.088 =144
Combustibles y lubricanies 149 an =60,1 4739 6.842 =307
Piezzs y accesonos para bienes de capital 800 BEY =77 11.302 12,665 =108
Bienes de consumo 630 573 88 7.399 6.779 91
Vehicules automodores de pasajeros 543 i 69,2 4.468 1346 5
Resto 23 2 45 22 276 -232

Fuente: INDEC

La evolucidon conjunta de estos factores, explican en conjunto las causas del
crecimiento de este tributo, que ha mostrado en los Ultimos meses un
comportamiento oscilante entre periodos de aceleracién (principalmente debido a la
apertura comercial), con periodos de ralentizacién, influido por la situacién
macroecondmica. Para 2017 se espera que fruto de una mejora en la actividad y en las
tasas de empleo, conjugado con una merma en la inflacién, se incrementen las
operaciones con el exterior, lo que impulsaria un crecimiento de la recaudacion de los
tributos vinculados al comercio internacional. A la vez, se considera que tanto el
impuesto a los Derechos de Importacion como el Impuesto a los Derechos de
Exportacién son un reflejo de la actividad econémica productiva, por lo tanto, ante
mejoras en las condiciones macroecondmicas, ambos tributos reflejaran incrementos

en los montos recaudados.



@ ConSEJO &ehciudadd:\?tloe:oc;:demenosmm IARkF INSTITUTO ARGENTIND! \

DE ANALISISIEISCAL \

@

Como se ha senalado en informes anteriores, la evolucion de este tributo se encuentra
alineado con lo ocurrido con los componentes aduaneros de los principales impuestos,
IVA DGA y Ganancias DGA, tributos vinculados al ingreso de bienes desde el exterior

gue gravan principalmente la adquisicidon de bienes finales.

Recaudacién mensual de Derechos de Importacion
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba

Créditos y débitos en cuenta corriente (impuesto al cheque) ocupé el primer lugar en
términos de crecimiento interanual (35,9%), registrando un total nominal igual a
$13.059 millones. Al considerar la variacién mensual se registra una evolucién de 0,4%
con respecto a diciembre de 2016. Paralelamente, en términos reales, la recaudacién
crecié un 3% interanualmente. Sin embargo, en el acumulado a 12 meses (Feb. 2016-

ene. 2017), se contrajo un 1,1% en términos reales.
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Recaudacidon mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente

W
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

Los Aportes y contribuciones a la seguridad social ocuparon el tercer lugar en

crecimiento interanual (30,7%), detras de los Derechos a Importacién (31%). En

términos reales, la caida interanual fue del 0,9%. La recaudacion del sistema de

seguridad social acumulé en enero $65.757 millones, un 33,4% en el acumulado a 12

meses, mientras que en términos reales se contrajo 2,5% en el acumulado, reflejo de la

situacidn de deterioro laboral, y compatible con la situacién de caidas de puestos de

trabajo, aunque refleja sélo lo acontecido en el mercado formal, que ocurrieron a lo

largo de 2016 y primer mes de 2017.
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Recaudacién mensual de Aportes y Contribuciones
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

El IVA (neto de devoluciones y reintegros) ocupd el cuarto puesto en términos de
crecimiento interanual mensual con respecto a su par de 2016. Su recaudacion se
ubicd en $56.885 millones, creciendo 33% en el acumulado a 12 meses. Sin embargo,
este aumento quedd por detrds del aumento de precios, con lo que su recaudacién

real se contrajo 4% en enero, y en el acumulado se registré una contraccion de 2,6%.

De los dos componentes del impuesto, el interno (IVA DGI) fue el que evolucioné de
manera mas favorable, con un avance interanual mensual de 37,2% , acumulando en
los 12 meses (Feb. 2016- ene. 2017) un avance de 29,6%. Considerando en términos
reales, se registré en enero un crecimiento interanual del 4%. El crecimiento en el
componente referido deviene con el aumento en el consumo registrado durante las
vacaciones de este ano. El avance en IVA DGI denota perspectivas alentadoras de cara
al futuro en cuanto al mercado local, ya que comienzan a evidenciarse signos de

recuperacién de actividad econémica.

10
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Recaudacion mensual de IVA neto
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

El componente externo del impuesto, IVA DGA, tuvo un desempefio menos dinamico,
al mostrar un crecimiento interanual de 18,4%, y continia mostrando una caida real de
la recaudacidn, que se ubicé en 10,2% en enero al compararse con 2016. Sin embargo,
a lo largo de los ultimos 12 meses la evolucidn de este tributo, fuertemente vinculado
a la actividad, ha mostrado un importante desempefio, concentrando un 46%. Al
considerar las variaciones acumuladas a 12 meses en términos reales, el componente

DGA registra un crecimiento de 8,8%.

En lo referente a reintegros a las exportaciones, los mismos contabilizaron $1.661
millones en enero de este ano, 131% mayores a los reintegros efectuados durante
enero 2016. Por su parte las devoluciones de IVA sumaron a lo largo de enero de 2017
$1.761 millones, 1.140,1% mas que las realizadas a lo largo de enero 2016. Seria
esperable que a lo largo de 2017 los reintegros de IVA continden expandiéndose, en
linea con un aumento de exportaciones, mientras que las devoluciones probablemente
mermen de manera sustancial, por la no renovacién de la devolucién del 5% de IVA
por compras con tarjeta de débito, aunque no desapareceran mientras se mantenga la

devolucidn a jubilados y beneficiaros de AUH.

11
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CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cordoba.

Evolucidn de las devoluciones y reintegros de IVA

En millones de pesos

H Reintegros ® Devoluciones
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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Ganancias mostré a lo largo de enero de 2017 un pobre desempeiio, afectado por la
modificaciéon de las deducciones implementadas a aquellos que tributan en la 4%

categoria.

Su recaudacién nominal mensual se ubicéd en $43.504 millones, creciendo un 7,1%
interanual en términos nominales, aunque en términos reales se contrajo 18,2% a lo
largo del afio. En lo que respecta a sus componentes, el impositivo (Ganancias DGlI),
recaudd $41.306 millones, creciendo 7,1% en relacidon a enero afio pasado (-18,18%
real), mientras que el componente aduanero (Ganancias DGA), recaudé $2.198
millones, mostrando un avance de 7,4% (-18,6% real) mensual interanual, alineado al

igual que IVA DGA, con la situacion del sector externo.

Este tributo muestra perspectivas menos alentadoras que las anteriores en lo que
refiere a su recaudacion. Si bien la mejora de la actividad incrementaria el monto
percibido por el fisco, las modificaciones para quienes tributan en la 4™ categoria (a
partir de 2017 Impuesto a los altos ingresos), influirdn de manera notoria en el monto
total, al menos durante 2017, con lo que se estima que las mejoras (reales) de la

recaudacidn de este impuesto no seran notorias en caso de reactivarse la economia.

En la misma sintonia que lo observado en el impuesto a las ganancias a lo largo del
mes de enero, el monotributo impositivo mostré un pobre desempefio. Crecid solo un
6,6% con respecto a enero de 2016 y en términos reales, la caida fue aun mas
importante, 19,2%. Se desprende que la caida en la recaudacién se corresponde al
plazo para la recategorizacién, que vencié el 31 de enero, por lo tanto es de esperar

gue se comiencen a evidenciar mejoras a partir del mes de febrero.

13
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Recaudacion mensual de Ganancias
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

Evolucién de los componentes de Ganancias

Variacién interanual

Ganancias DGA

Ganancias DGI
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

A lo largo del mes de enero de 2017 el desempefio de los Derechos de exportacion
mostro tasas de crecimiento que no superaron la inflacién. Mostré una recaudacién de

$6.103 millones, un 25,6% superior a la recaudacion registrada de enero 2016.

14
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La disminucién (y eliminacién) de retenciones a los productos primarios afectd
negativamente la recaudacién durante 2016, lo que aun persiste para el comienzo de
2017, aunque es de esperar que los montos recaudados comiencen a evidenciar subas

devenidas de los aumentos en las cantidades exportables.

En relacion a la situacién de las exportaciones, en términos agregados anuales resulta
desalentadora, mostrando hasta diciembre (ultimo dato disponible) un crecimiento de
las ventas externas de 36%, que se profundiza en los rubros de mayor valor agregado
(Manufacturas de origen industrial y agropecuario), donde los productos primarios
crecieron 119% y en la balanza energética se registré un aumento de 25,9%, resultado

de la baja de los precios de las materias primas energéticas.

Recaudaciéon mensual de Derechos de Exportacion
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.
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Exportaciones por Grandes rubros. Diciembre y doce meses de 2015-2016

Diciembre Doce meses
Rubros
Variacidn Variacién
8 A
2016 2015 porcentual 2016° 2015* ro
Millones da LIS % Millones de LSS L3
Total 4.591 3425 340 57.737 56.788 1,7
Productos primarnios 472 442 1189 15.645 13.21 177
Manufacturas de Origen Agropecuario 1.8497 1.446 .2 23.339 2321 0.2
Manufacturas de Origen Industrial 1.489 1.352 10,1 16.762 17.955 =G,6
Combustibles y energia 233 185 25,9 1.992 2.252 =115

Fuente: INDEC

El desempeio de los derechos de exportacion tuvo su contrapartida en la evolucion
del Fondo Federal Solidario (compuesto por el 30% de las retenciones al complejo
sojero) que durante el 2016 crecié a tasas superiores a las registradas en 2015,
mientras que desde el inicio de 2017 se mostré con menor impulso manteniendo, en

promedio, el valor registrado para diciembre de 2016.

Evolucion del Fondo Federal Solidario

Variacidn interanual del acumulado parcial

170% -

==fr=FFS 2015 vs. 2014 ==O==FFS 2016 vs. 2015 —@—FFS 2017 vs. 2016

140%
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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Tipos de instrumentos

En lo que se refiere a los tributos clasificados por la materia gravada, se observa que
los Impuestos internos sobre transacciones, bienes y servicios mostraron a lo largo de
enero de 2017 un avance interanual de 29,9%, con un notorio desempeno de los
tributos especificos que recaen sobre combustibles (149,2%, promedio) y cigarrillos

(74,2%).

En el caso de los recursos del Sistema de Seguridad Social, crecieron un 30,7%, con una

recaudacion de $65.757 millones.

El rubro Comercio Exterior, que mostré en el mes de enero un fortalecimiento, con un
avance de 28% en relacién a 2016, fuertemente influido por el comportamiento de las
importaciones de bienes de consumo y de un breve periodo de aceleracion de las

exportaciones.

Los tributos englobados dentro de la categoria Impuestos a ingresos personales y de
sociedades mostraron un pobre avance de su recaudacion en relacion a 2016, afectada
principalmente por el fendmeno observado sobre la recaudacion de Ganancias, y en

promedio el crecimiento fue de 6,8%.

Los Impuestos a la Propiedad incrementaron levemente su recaudacién el afio pasado
en relacion a 2015, con un avance de 10,9% en respuesta a un bajo desempefio de la
recaudacion de Bienes Personales, y por la aplicacién de adelantos por compras de

doélar durante dicho afio.

Finalmente, en la categoria Restantes Impuestos estan incluidos los fondos

provenientes del “Blanqueo”.
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Principales tributos. Variacién interanual y participacién en la recaudacion total. En pesos

corrientes y en %.

Principales tipos de impuestos ene-16 ene-17 Var LA Participacion
]
Impuestos a ingresos personales y de
. 40.947 43.716 6,8% 20,7%

sociedades
Ganancias 40.625 43.504 7,1% 20,6%
Premios de juegos 80 79 -1,2% 0,0%
Ganancia minima presunta 210 105 -50,0% 0,0%
Capital Cooperativas 31 28 -8,2% 0,0%
Impuestos internos sobre transacciones,

P - 57.907 75237  29,9% 35,6%
bienes v servicios
Iva 44,943 56.885 26,6% 26,9%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 1.437 2.650 84,4% 1,3%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 394 983 149,2% 0,5%
Otros s/combustibles 1.225 1.140 -6,9% 0,5%
Adicional s/cigarrillos 298 519 74,2% 0,2%
Créditos y Débitos en cta. cte. 9.610 13.059 35,9% 6,2%
Aportes y contribuciones a la Seguridad

portesy & 50.323  65.757  30,7% 31,1%
Social
Impuestos al comercio exterior 8.795 11.255 28,0% 5,3%
Derechos de importacién 3.862 5.059 31,0% 2,4%
Derechos de exportaciéon 4.859 6.103 25,6% 2,9%
Tasa Estadistica 75 93 24,7% 0,0%
Impuestos a la propiedad 548 746 36,2% 0,4%
Transferencias de inmuebles 138 315 127,8% 0,1%
Bienes personales 410 432 5,4% 0,2%
Restantes impuestos 4.135 14.702 255,5% 7,0%

Recaudacion Tributaria Nacional 162.654 211.413 30,0%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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