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Reporte mensual de Recaudacidon Tributaria Nacional

Claves

= La recaudacién nacional correspondiente al tercer mes del afio mostré
una tasa de variacion con respecto al mismo mes del afio 2017 igual a 12,5%;
alcanzando $238.836 millones. Al considerar la variacion real interanual, se
observa una caida del 9,9%.

= El proceso de exteriorizacion de activos repercutié en la recaudacion
correspondiente al tercer mes del afo. Por un lado, en el comparativo
interanual la recaudacion del mes de marzo registra un aumento del 29,6%
con respecto a su par de 2017 si a esta ultima se le descuentan los montos
correspondientes al blanqueo. Por otro lado, al considerar el indice de
precios al consumidor, la recaudacidon en marzo de 2018 habria crecido un
3,8% en relacion a la recaudacion real de marzo de 2017.

= Adicionalmente, al descontar los $9.803,4 millones que ingresaron al
tesoro en Marzo de 2017 por el plan de facilidades de pago, se observa que
la recaudacion de marzo de 2018 crecid un 36,9% con respecto a marzo de
2017 (neto de blanqueo y moratoria).

= En lo que refiere a los componentes de la recaudacion tributaria, IVA
Neto fue el tributo que mayor impulso le dio al avance de la recaudacion. Por
su parte, Ganancias ocupa el segundo lugar en colaboracién al crecimiento
de la recaudacién interanual.

= Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social se encuentra en el
tercer escalafén como motor de crecimiento de la recaudacion mensual. En
cuanto a Débitos y Créditos en Cuenta Corriente, se evidencia que se
posiciond6 como el cuarto tributo en importancia en la recaudacién
correspondiente al mes de marzo.
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Reporte mensual de Recaudacidn Tributaria Nacional

A partir de la informacion difundida por el Ministerio de Hacienda y AFIP,
correspondiente a la recaudacién tributaria nacional de Marzo de 2018, se analizan a

continuacion sus principales caracteristicas.
Recaudacion Nacional

La Recaudacidn Tributaria Nacional de marzo se ubicd en $238.836 millones, mostrando
una suba en su tasa interanual igual a 12,5% con respecto al mes de marzo de 2017. Al
considerar la variacién en términos reales' se observa una caida equivalente a 9,9%

interanual.

Resulta necesario destacar que el fin del proceso de exteriorizacion de activos, que
impactd de enero a marzo del afio pasado, modifica el andlisis sobre la recaudacién
efectiva en marzo de 2018. Por lo tanto, al descontar los montos correspondientes al
blanqueo de capitales, la recaudaciéon de marzo de 2018 evidencia un crecimiento en
torno al 29,6%. En cuanto al comparativo del acumulado parcial interanual, se observa
que la recaudacion del trimestre crecid un 31,7% con respecto a igual periodo de 2017, si
a este ultimo se le descuentan los montos provenientes del blanqueo. Adicionalmente, al
considerar la evolucién del indice de precios, la recaudacién de marzo neto de blanqueo
avanzo un 3,8% en relacidn a su par de 2017. El crecimiento interanual real para el primer

trimestre del afio se ubica en torno al 5,3%.

En tanto, el plan de moratoria que tuvo vigencia hasta el 31 de marzo de 2017 registrd
ingresos en dicho mes por $9.803,4. El plan de moratoria fue disefiado para aquellos
contribuyentes que al 31 de mayo de 2016 registraban deudas por retenciones y
percepciones no efectuadas o realizadas y no depositadas, ligados a los recursos de la

Seguridad Social. De esta manera, al descontar ambos tipos de ingresos extraordinarios

! Basado en la informacién provista por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) en base al IPC
Nacional. La inflacién proyectada para el mes de marzo se pauté en 1,9%.
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que operaron en Marzo de 2017 (blanqueo y moratoria) se observa que la recaudacion de

Marzo de 2018 evidencia un crecimiento en torno al 36,9%.

Se consolidé un crecimiento de la recaudacién en términos reales producto del notable
desempeiio de los Ultimos 8 meses en los impuestos ligados a la actividad econdmica, lo
que resulta favorable tanto para el gobierno nacional como para las provincias (porque se

incluyen recursos coparticipables).

Evolucion de la Recaudacion Mensual
Millones de pesos y variacién interanual
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

En suma, resulta importante destacar que los ingresos extraordinarios registrados
especificamente en el mes de Marzo de 2017 alteran el analisis en el comparativo
interanual en relacion a Marzo de 2018. Por lo tanto, al excluir los ingresos
correspondientes al Blanqueo de Capitales y al Plan de Facilidades de Pago, el dato de

relevancia es que el crecimiento de la recaudacién de recursos habituales en Marzo de
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2018 ascendio en 36,9% interanual. En términos reales, el crecimiento interanual es igual

a 3,8%.

Comparativo Interanual excluyendo ingresos extraordinarios.
Millones de pesos y variacion interanual.

300.000 - 29,6% 3%%
A - 30%
250.000 -
12,5%
200.000 10%
150.000
-10%
100.000
-30%
50.000
0 -50%

mar-17 Blanqueo Blanqueo + Moratoria mar-18
4 Var. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

En lo que refiere a los componentes de la recaudacién tributaria, al considerar el aporte
de cada tributo al crecimiento de la recaudacion, y la participacidon de cada componente
en la recaudacién mensual, se observa que en el tercer mes del 2018, IVA Neto fue el
tributo que mayor impulso le dio al avance de la recaudacién, con un empuje que
representd el 21,5% del aumento de la recaudacién respecto a marzo de 2017 y con una
participacién en la recaudacion mensual del 32,9%. Por su parte, Ganancias se ubicé en
segundo lugar al colaborar con un 12,7% al crecimiento de la recaudacion interanual y lo

recaudado en el mes de marzo significé el 20,3% del total mensual.

En efecto, al considerar la participacion en la recaudacién de marzo 2018, se observa que
la suma de ambos tributos implica el 53,2% del total recaudado. Es decir, por cada $100
que ingresaron a las arcas del Estado en el mes, $53 fueron aportados por los tributos

mencionados. Paralelamente, al considerar el impulso que IVA Neto y Ganancias le dieron
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al crecimiento de la recaudacion interanual, se observa que por cada $100 que avanzo la
recaudacion, la suma de ambos tributos aportd $34. De esta manera, luego de meses en
los cuales la recaudacion de 2 impuestos explicaba mas del 60% del crecimiento de la
recaudacion mensual, en marzo de 2018 se observa que la concentracién cayd y se
amplié la base tributaria. En otras palabras, impuestos menos importantes en la
estructura tributaria tuvieron un rol mas protagénico en la recaudacion del mes de Marzo
y aportaron en mayor medida al crecimiento de la recaudacién mensual. No obstante,
aun perdura una concentracién recaudatoria entre 4 impuestos: IVA Neto, Ganancias,
Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social y Créditos y Débitos en Cuenta Corriente;

éstos implican el 88,3% de la recaudacion mensual.

Por otro lado, Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social también fue importante en
el mes de marzo: aporté un 12% al crecimiento de la recaudacion interanual y representé

el 28,2% de la recaudacién mensual.

En cuanto al tributo sobre los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente, se observa que
aportd el 3,4% al crecimiento de la recaudacién interanual y su participacion en la
recaudacidon mensual fue del 6,9%; posicionandose como el cuarto tributo en importancia

en la recaudacidn correspondiente al mes de marzo.

Al considerar el Impuesto a los Bienes Personales, se observa que la variacién interanual
gue registré en el mes de marzo impacta positivamente en su aporte al crecimiento de la
recaudacién. Por lo tanto, su crecimiento interanual permitié que aporte el 1,1% al
avance de la recaudacién interanual; su participacién en la recaudacién mensual equivale
al 0,8%. En consecuencia, luego de evidenciar desempefnos ambiguos a lo largo del afio
pasado, seria de esperar una performance mas importante de dicho tributo de cara al
comienzo del afio 2018 producto de la expansién de la base imponible gracias al blanqueo

de activos.

Los impuestos ligados al comercio exterior contribuyeron positivamente al crecimiento de

la recaudacion interanual. Por un lado, los Derechos de Exportacion retornaron a la senda
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descendente al registrar en marzo una caida en el comparativo interanual. Por lo tanto,
mencionado tributo registré un retroceso en su aporte a la recaudacion con respecto a
marzo de 2017 correspondiente al 2,5%. Al considerar el total recaudado bajo Derechos
de Exportacion en el mes de marzo, se observa que representd el 1,3% de la recaudacion
total mensual. Por otro lado, los Derechos de Importacidon contindan en la senda del
crecimiento, y, por lo tanto, su aporte al crecimiento de la recaudacion de marzo fue
positiva (1,3%); y lo recaudado bajo este tributo significé un 2,9% de la recaudacion total

de marzo.

Cabe recalcar que por cada $100 que ingresaron a las arcas del Estado en el mes de
marzo, sblo $4 fueron aportados por los tributos que gravan las actividades de

intercambio con el exterior.

Contribucion de los principales tributos al crecimiento interanual de la Recaudacion Total y
composicion porcentual de la recaudacion (lado derecho)

u Créditos y Débitos en c/c

m Bienes Personales

m Aportes y Contribuciones

u Derechos de importacion

w Derechos de exportacion

Resto -30,7%
Derechos de exportacion -2,5% = =
Derechos de importacion B 13% m Ganancias
Aportesy Contribuciones r 12,0%
Combustibles 1,9%
Bienes Personales 1,1%
Internos coparticipados 0,6%
Créditos y Débitos en c/c 3,4%
Monotributo Impositivo 0,3%
Ganancias F 12,7%
IVA }j 21,5%
50% -30% -10% 10% 30% 50% # Resto

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Evolucion de la recaudacion por componentes

El andlisis desagregado por tributo permite observar que en marzo los tributos de mayor

crecimiento han sido IVA Neto de Reintegros y Devoluciones, el Impuesto a las Ganancias
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el Impuesto a los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente y los Aportes y Contribuciones a
la Seguridad Social. Los impuestos que gravan los bienes y servicios que ingresan al pais
en concepto de importaciones contintan experimentando importantes subas al cabo de
los primeros 3 meses del afio 2018 (IVA DGA, Ganancias DGA y los Derechos de

Importacion).

A su vez, se observa los impuestos que actuaron como motores del crecimiento de la
recaudaciéon en marzo fueron IVA Neto y Ganancias; especialmente por los componentes

internos de ambos tributos (IVA DGl y Ganancias DGI).

En primer lugar, se encuentra IVA Neto que volvié a ser uno de los impuestos mas
dindmicos. Se recaudaron $78.465 millones, lo que implica un crecimiento interanual del
tributo igual al 50,7%. Si se desagrega IVA, se aprecia que IVA DGI crecié un 57,3% con
respecto a su par de 2017, mientras que IVA DGA crecié un 28,1%. El importante avance
en la recaudacién del componente interno (representa el 73,4% de la recaudacién total
de IVA Neto) esta estrechamente relacionado con un aumento en el consumo interno, lo
gue en una primera instancia induce a relacionarlo con un proceso de recuperaciéon que
inicid en el mes de mayo del afio 2017. A su vez, la marcada tendencia alcista en la
recaudacion de IVA responderia a un menor nivel de evasién y/o un mayor nivel de
cumplimiento como consecuencia de acciones tales como la implementacion de
mecanismos alternativos de pago (electrénicos) y a una mayor utilizacion de las tarjetas
de débito y crédito para efectuar compras, sobre todo en los sectores que mostraron

mayor dinamismo en las ventas (por ejemplo, el récord de ventas de 0Km.).

En segundo lugar, Ganancias ($48.557 millones) denotdé un crecimiento interanual
correspondiente al 47,4% con respecto a marzo de 2017. El componente aduanero
(Ganancias DGA) subié un 35,7% interanual, mientras que el componente interno se

recupero respecto al primer mes del afio, y salté al 48,4% interanual.

Por su parte, el impuesto a los Créditos y Débitos Bancarios se ubicé en el tercer

escalafon dado que registré una tasa de variacién interanual correspondiente al 33,9%, al



- . N
N S NG -
~ -
~ N
N S ™,
~ ~, -
~ Ny
“~ -
~ 9\&
2 =

.
@ conNnse J (0 J ity ety O

totalizar $16.550 millones durante el mes de marzo. Este dltimo impuesto fue ganando
una importancia relevante en la estructura tributaria argentina: a lo largo del afio pasado

I "

el crecimiento del impuesto al “cheque” registré variaciones interanuales mensuales
equivalentes al 31,5% en promedio y si se toma en cuenta el sendero inflacionario, el
impuesto al cheque evidencié en promedio, una tasa de crecimiento interanual real en
torno al 3,7%. No obstante, la importancia relativa de mencionado tributo puede ir
guedando relegada dado que la reforma tributaria contempla su eliminacién gradual (adn

no estd reglamentado bajo qué esquema concreto de pagos a cuenta).

Seguidamente, Aportes y Contribuciones registrd una variacién interanual
correspondiente al 28,1%, al sumar $67.300 millones durante el mes de marzo de 2018.
Vale destacar que los principales tributos del entramado nacional presentaron tasas de
crecimiento en torno al 30% en los uUltimos meses; hecho que resulta favorable para un
crecimiento de la recaudacién por encima del aumento generalizado de los precios de la

economia.

Al considerar los intercambios comerciales con el exterior, lo recaudado bajo el concepto
de Derechos a la Importacion registré un crecimiento en torno al 28,9% y los Derechos de
Exportacidn se contrajeron un 50,1% frente a marzo de 2017. Si bien este niumero esta
influido por la baja gradual en las alicuotas sobre las retenciones a la soja. No obstante,
vale apuntar que el panorama en cuanto a la temporada 2017/18 es aun incierto por la
sequia que esta atravesando la zona nucleo del pais. Las proyecciones aspiraban a una
nueva campafa récord, pero presentada esta problematica climatica las mismas sefalan
gue las pérdidas rondarian las 13,5 millones de toneladas entre maiz y soja. Analistas del
sector le restan importancia a la baja en la produccién, por un crecimiento en los
términos de intercambio que podrian continuar en una senda ascendente a lo largo del

ano.

El impuesto a los Bienes Personales viene registrando vaivenes en cuanto a la tasa de

crecimiento a lo largo del afio. En enero se observd un importante crecimiento en la tasa
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de variaciéon interanual en torno al 41,4% con respecto a su par de 2017 y en febrero
registrd una baja igual al 46,9% en relacidn a febrero de 2017. Por su parte, en el mes de
marzo se volvid a registrar un crecimiento interanual en torno al 286,6%. Consiste en un
importante tributo debido a su caracter de Impuesto directo; y al gravar las posesiones de
los individuos con mayor poder adquisitivo, es considerado un impuesto que apuesta a la
progresividad. Resulta relevante que mencionado tributo se consolide dentro de la
estructura tributaria nacional en un pais donde la misma esta especialmente centrada en
impuestos indirectos (IVA y Créditos y Débitos en Cuenta Corriente), que de alguna
manera se encuentran “ocultos” en los precios de los bienes y servicios que adquieren las

personas.

La recaudacion total mostré una tasa de variacion con respecto al mes de marzo de 2017
igual a 12,5%. Al considerar la variacion del acumulado al primer trimestre del afo, se
observa un crecimiento en torno al 23,6% y al considerar la variacién del indice de precios

al consumidor, la contraccidn real en el primer trimestre fue equivalente a 1,1%.

No obstante, al excluir los ingresos extraordinarios que operaron en Marzo de 2017, el
crecimiento del acumulado al primer trimestre del afio asciende a 34% y en términos

reales el avance corresponde al 7,1%.
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Recaudacidn y variacion interanual de principales tributos. Marzo 2018.

IVA Neto 78.465 50,7% 237.643  47,8% 20,7% 18,1%
IVA DGI 57.569 57,3% 175.125 44,8% 26,0% 15,6%
IVA DGA 24.595 28,1% 72.967  46,0% 2,6% 17,0%

Ganancias 48.557 47,4% 142.899 27,8% 18,1% 2,0%
Ganancias DG/ 45.028  48,4% 132.194  25,9% 18,9% 0,4%
Ganancias DGA 3.530 35,7% 10.705 57,7% 8,7% 26,3%

Créditos y Débitos en c/c 16.550 33,9% 49.562 29,9% 7,2% 3,8%

Aportes y Contribuciones 67.300 28,1% 218.010 28,9% 2,6% 3,0%

Derechos de Importacion 6.983 28,9% 21.338 45,6% 3,2% 16,6%

Derechos de Exportacion 3.063 -50,1% 12.331 -7,4% -60,0% -25,9%

Bienes Personales 1.829 286,6% 3.103 44,0% 209,6% 14,2%

-9,9% -1,1%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. e INDEC.
*Recaudacion sin Blanqueo también es neta de los recursos de la moratoria de marzo de 207.

Se observa una marcada recuperacion real de la recaudacién en los ultimos meses del afio
pasado y en los primeros tres meses del afio 2018, lo que resulta auspicioso tanto para el
gobierno nacional como para las provincias. Por un lado porque resulta imprescindible
contar con ingresos genuinos para sanear las cuentas fiscales. Por otro lado, al consistir
en recursos coparticipables, las diferentes jurisdicciones provinciales tendran la

posibilidad de contar con mayores fondos.

En efecto, se observa que los tributos coparticipables registraron un importante
crecimiento en los primeros tres meses del afio 2018 y mantienen la senda de
crecimiento que comenzaron a transitar a partir del segundo semestre del afio 2017. En el
acumulado parcial al primer trimestre del afio 2018 se observa que los impuestos
coparticipables registraron una suba en torno al 38,2% con respecto a igual periodo de

2017 y en términos reales se consolidd una suba equivalente al 10,3%.

10
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Recursos Coparticipables y Recursos No Coparticipables.

Variacion interanual del Acumulado parcial.
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Brecha —— Impuestos coparticipados —— Recursos Sin Coparticipar

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. e INDEC.

Previo a estudiar el desempefio desagregado por impuesto, se pretende analizar el
vinculo que presenta la recaudacion impositiva de aquellos impuestos ligados al nivel de
actividad econdmica con el desempeio de la misma; mas especificamente los impuestos
sobre las transacciones, bienes y servicios. De esta manera al considerar el EMAE
(Estimador Mensual de Actividad Econdmica difundido por el INDEC) y el IGA- OJF (indice
General de Actividad publicado por la consultora Orlando Ferreres y Asociados) se
observa una estrecha relacion entre la actividad econdmica y el nivel de recaudacion de
aquellos tributos que componen el rubro mencionado previamente. El caracter prociclico
de los mismos afecta directamente los niveles recaudatorios, sobre todo si se tiene en

cuenta que los mismos representan aproximadamente el 40% de la recaudacion mensual.

De esta manera, a juzgar por la evolucién real de la recaudacién real para el primer

trimestre de 2018, se espera una buena performance econdmica en mencionado periodo.

11
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Recaudacion Tributaria, EMAE e IGA- OJF.
Var. Interanual Real.
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin, INDEC y OJF.

Analisis por impuesto

A continuacién se realiza un andlisis detallado de evolucién y principales cambios por

componente tributario.

El IVA (neto de devoluciones y reintegros) se posiciond en marzo en el primer peldafio en
términos de crecimiento interanual mensual con respecto a su valor de 2017 (+50,7%). Su
recaudacion se ubicd en $78.465 millones, y su incremento interanual superd al de los
precios en un 20,7% respecto a marzo del afio 2017. En el acumulado de parcial de los
primeros 3 meses (enero, febrero y marzo), IVA neto acumulé $237.643 millones; 47,8%
encima de lo observado para igual periodo del afio anterior. En términos reales, la suba
experimentada en el primer trimestre ascendid a 18,1% en relacion al acumulado durante

enero, febrero y marzo del afio 2017.

De los dos componentes del impuesto, el interno (IVA DGI) evolucionéd de manera

favorable, con un aumento interanual del 57,3%. Considerado en términos reales, se

12
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registr6 en marzo un crecimiento interanual del 26%. Cabe notar que en el acumulado
parcial del afio 2018, el componente interno sumé $175.125 millones, lo que equivale a
un aumento interanual real del 15,6%. El avance en IVA DGI a lo largo del 2017 y a
comienzos del 2018 evidencia perspectivas alentadoras de cara al futuro en cuanto al
mercado local, ya que comienzan a evidenciarse signos de recuperacion en el nivel de
actividad econdmica; hecho que se fortalece aun mas con la realidad de que el
componente interno viene registrando variaciones positivas en el acumulado parcial, no
sélo a valores corrientes sino también en términos reales. Paralelamente, la performance
registrada por el componente interno en el primer trimestre del afio 2018 por encima del
crecimiento del consumo, permite dilucidar que obedeceria a una merma en la evasién
y/o un aumento en los niveles de cumplimiento impositivo, producto de una mayor
disponibilidad de medios alternativos de pago electréonico y a la utilizacién en mayor
medida de tarjetas de crédito y débito para efectuar compras. En efecto, el blanqueo de
las transacciones permite aumentar los margenes recaudatorios, dado que el ente
recaudador concentra mayor informaciéon y es mds eficiente a la hora de recolectar

impuestos.

El componente externo del impuesto, IVA DGA, tuvo también un desempefio dinamico, al
mostrar un crecimiento interanual igual a 28,1% en marzo, y a diferencia de los ultimos
meses del afio 2017, pudo mostrar también un aumento real de la recaudacién que se
ubico en torno al 2,6% con respecto a su par de 2017. Se observa un crecimiento real del
acumulado parcial igual a 17% en el primer trimestre respecto a igual periodo del afio

2017.
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—@— 2016 ——12017
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= = = = \/ar. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccidn de Estadisticas y Censos de Cordoba.

Evolucion de la Facturacion por medios electronicos.

Por rubros. En millones de pesos.

Pasajes y Turismo

Equipos y accesorios de audiofimagen. consolas, Tl y telefonia 4525
Articulos para el hogar (muebles, decoracion)

Electrodomesticos (linea blanca y marrén) . .

Deportes .
Entradas espectaculos y eventos
Indumentaria (no deportiva)

Accesorios para autos, motos y otros vehiculos.
Cosmeticay Perfumeria .

Infantiles T
Articulos de oficina

Ores . ... ...

'rota|gzc e

c2c.

9.990

1.800
1.090
0.853
0.780

... 1.040

L 0840
Materiales y herramientas de construccion

5689

35310

3800

40110

a0
3100

Q744

17.310

3.591

~ 3.361
2.001
1.778
1.348

1444

0325 A
...86883
.. 61.860

8381

68.240

5453 8

1118 2!
2000 ... .2

&012
4251 8

83760
8945

102.700

43.640

L1380
L14430
LoA2oe0
LAms

5.630
4.397
4126
4.090

BT
L2909
L2098
L1995
L..18480
145000
300

156.300

Fuente: CACE- Cdmara Argentina del Comercio Electronico.
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2%
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3%
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2%
2%,
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A%
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9%
T

71%
681%

1%
32%
72%
66%
53%
57%

..39%

2%
76%
AT%

.55%

26%
52%
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En lo referente a reintegros a las exportaciones, los mismos contabilizaron $1.500
millones en marzo. Por su parte las devoluciones de IVA sumaron a lo largo de marzo de
2018 unos $2.200 millones. Se espera que los reintegros de IVA continden
expandiéndose, en linea con un aumento de exportaciones, mientras que las
devoluciones probablemente mermen por la no renovacién de la devolucion del 5% de
IVA por compras con tarjeta de débito, aunque mantendran valores positivos dado que se

renovo hasta fin de afio la devolucién parcial de IVA a jubilados y beneficiaros de AUH.

En conjunto, los Reintegros y Devoluciones sumaron $3.700 millones en marzo,

equivalentes a una caida interanual del 0,7%.

Evolucién de los componentes de IVA.
Variacién interanual.

80% -
=——|VADGA  ====|VA Neto
70% -

60% - IVADGI

57,3%
50% - ~50,7%

40% - /\ \

0/ 4 T \
30% /\ . 28,1%
20% -

10% -

0% T T T T
mar-16 jul-16 nov-16 mar-17 jul-17 nov-17 mar-18

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.
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1.806 1.847
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Ganancias se posiciond en el segundo lugar en cuanto al crecimiento interanual en el mes

de marzo (subid 47,4% con respecto a su par de 2017). En términos reales, marzo mostré

una suba interanual del 18,1%. La recaudacién correspondiente a dicho tributo sumé en

el pasado mes $48.557 millones. Al considerar el acumulado parcial correspondiente a los

primeros 3 meses del afio, se observa que Ganancias ha crecido 27,8% con respecto a

igual periodo del afio previo, por lo tanto, en términos reales presentd una variacion

interanual positiva igual a 2%. Parte del crecimiento es compatible con la situacién del

mercado laboral, que comienza a evidenciar signos de recuperacién e incrementa la base

tributaria de mencionado impuesto.
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Recaudacién mensual de Ganancias en millones de $ y

Variacion Interanual.

70.000 - 50%
- 45%
60.000
- 40%
50.000 - 35%
40.000 - 30%
- 25%
30.000 - 20%
20.000 - 15%
10.000 1%
’ - 5%
0 0%
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.  Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
2015 =@ 2016 ——2017 ====Var. Interanual (Eje Secun.)
Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cordoba.
Evolucion de los componentes de Ganancias
Variacién interanual
100% -
~——Ganancias DGI - Ganancias DGA
80% -
w% -
48,4%
40% -
7%
20% -
0% N
' ' NS O~
_20}6 d
jun-16 sep-16 dic-16 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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En lo que respecta a sus componentes, el impositivo (Ganancias DGI), recaudé $45.028
millones, creciendo 48,4% en relacidon a marzo del afio 2017 (+18,9% real), mientras que
el componente aduanero (Ganancias DGA), recaudé $3.530 millones, mostrando un

crecimiento nominal en torno al 35,7% (+8,7% real).

Créditos y Débitos en Cuenta Corriente mostrd en marzo de 2018 un buen desempefio,
ocupando el tercer lugar en cuanto a la variacion interanual. Su recaudacién nominal
mensual se ubicé en $16.550 millones, creciendo un 33,9% interanual en términos
corrientes y pasando a mostrar un avance en términos reales del 7,2% interanual. Al
considerar la evolucion a lo largo del acumulado parcial, se observa que el impuesto al
cheque acumuld $49.562 millones, lo que implicd un crecimiento interanual del 29,9%

con respecto al mismo periodo del afio previo.

Recaudacién mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente en millones de $ y

Variacion Interanual.

20.000 - 40%
18.000 33,9% | s
16.000 ,—"’" S 16550,0
- 30%
14.000
12.000 - 25%
10.000 - 20%
8.000 L 15%
6.000
- 10%
4.000
2.000 - %
0 0%
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
2015 =—@— 2016 =—¢—2017 ====Var. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.
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Aportes y contribuciones a la seguridad social ocupd, en el tercer mes del afio, el cuarto
lugar en términos de crecimiento interanual al registrar $67.300 millones lo que equivale
a un crecimiento interanual en torno al 28,1%. Al considerar la variacion en términos
reales, la recaudacién crecié un 2,6% interanualmente. El avance de los Aportes vy
Contribuciones a la Seguridad Social se encuentra atado al desempefio del mercado
laboral. En consecuencia, se observa que a lo largo del aifio 2017, el empleo formal
evidencido una recuperacién respecto al ano 2016 impulsado principalmente por la
categoria Independientes (Monotributo, Monotributo Social y Auténomos).
Seguidamente se encuentran los Asalariados Privados que evidenciaron un incremento de

83.000 puestos laborales mas que los registrados en diciembre del afio 2016.

En consonancia con lo mencionado anteriormente, se registré en el acumulado parcial un

crecimiento real de 3% con respecto al acumulado entre enero y marzo de 2017.

Recaudacién mensual de Aportes y Contribuciones en millones de S y

Variacion Interanual.

90.000 r 29%
80.000 - 29%
70.000 - 29%
60.000 - 29%
- 0,
50.000 2
- 28%

40.000
- 28%
30.000 L 28%
20.000 - 28%
10.000 - 28%
0 27%

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct.  Now. Dic.
2015 —@— 2016 =—4—2017 ====Var. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cordoba.
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Creacion de Puestos de Trabajo. Variacion Interanual en puestos.
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® Independientes Monotributo Independientes Monotributo ® Independientes Auténomos
Social
® Asalariados de casas particulares m Asalariados pablicos m Asalariados privados

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. e INDEC.

En lo que respecta a los tributos ligados al comercio exterior, se aprecid a lo largo del aino
pasado un comportamiento oscilante y que se mantiene con los datos efectivos

correspondientes al primer trimestre del afio 2018.

Al considerar marzo de 2018, los Derechos de Importacion registraron una recaudacion
de $6.983 millones. Se observé por lo tanto un crecimiento interanual en torno al 28,9%.
La suma de lo que se recaudd en los primeros 3 meses por este tributo se ubica en
$21.338 millones; y registré un crecimiento igual al 45,6% con respecto a igual periodo
del afio previo. En cuanto a las variaciones en términos reales, se observa un desempefio
en la misma direccion: aumentd 3,2% con respecto a marzo de 2017 y crecié 16,6% si se

considera el acumulado parcial.

Como se ha sefalado en informes anteriores, la evolucidon de este tributo se encuentra
alineada con lo ocurrido en los componentes aduaneros de los principales impuestos, IVA
DGA y Ganancias DGA. Tributos vinculados al ingreso de bienes desde el exterior que

gravan principalmente la adquisicion de bienes finales. Como se puede apreciar segun la
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ultima informacién disponible, el comercio exterior argentino se muestra en constante
crecimiento por el lado de las importaciones, mientras que solo algunos sectores del
complejo exportador evidencian signos de recuperacion en sus actividades con el
exterior. En consecuencia, producto de un tipo de cambio real bajo y de que el complejo
exportador no experimenta avances significativos, la balanza comercial resulta deficitaria.
En el primer bimestre del afio 2018, el déficit acumulado de cuenta corriente significé
USS1.873 millones. No obstante, el proceso de endeudamiento que impulsa un exceso de
oferta de ddlares es la principal causa de un tipo de cambio real bajo que promueve las
importaciones en detrimento de las exportaciones. El arreglo comercial con la Unién
Europea y el impulso comercial que daria la recuperacidon brasilera revertirian o

morigerarian la direccion del saldo comercial en el afio 2018.

Saldo Cuenta Corriente. 2016-2017-2018.

Acumulado Parcial en millones de USS.
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Fuente: INDEC
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Recaudacién mensual de Derechos de Importacién en millones de S y

Variacion Interanual.
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba

Los Derechos de exportacion registraron en el tercer mes del aiio 2018 una performance
negativa, nuevamente. Los $3.063 millones ingresados por este concepto en el mes de
marzo resultaron un 50,1% por debajo a lo ingresado para el mismo mes del afio 2017.
Del mismo modo, en los primeros 3 meses se recaudaron $12.331 millones por
retenciones, un 7,4% inferior que lo recaudado para igual periodo del afio 2017. Si se
mide en términos reales, la caida interanual en marzo fue del 60%, y la baja en el

acumulado fue igual al 25,9%.

La disminucion (y eliminacion en algunos casos) de retenciones a los productos primarios
afecté negativamente la recaudacién durante 2017, lo que persistié claramente en el
primer trimestre de 2018. En efecto, se observa un retraso en la liquidacién de la
produccién por parte de los productores dado que prima la incertidumbre en cuanto a la

evolucidn climatica y las condiciones de los mercados internacionales.
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Recaudacién mensual de Derechos de Exportacién en millones de S y

Variacion Interanual
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cordoba.

Tipos de instrumentos

En lo que se refiere a los tributos clasificados por la materia gravada, se observa que los
Impuestos internos sobre transacciones, bienes y servicios mostraron a lo largo de marzo
de 2018 un avance interanual de 30,6%, nuevamente con un elevado desempeio de los
tributos especificos que recaen sobre combustibles, acompafiados por IVA y el impuesto

al cheque.

En el caso de los recursos del Sistema de Seguridad Social, crecieron un 28,1%, con una

leve desaceleracion frente a los meses anteriores.

El rubro Comercio Exterior evidencid un retroceso, fruto del desempeiio de los derechos

de exportacidén, al caer un 12,6% con respecto a marzo de 2017.

Los tributos englobados dentro de la categoria Impuestos a ingresos personales y de
sociedades mostraron un importante avance de su recaudacién en relacién al mismo mes

de 2017 (46,3%), afectada principalmente por el desempefio de Ganancias.
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Los Impuestos a la Propiedad (Bienes Personales) crecieron un 286,6% en relacién al
tercer mes del ano 2017, producto de que la recaudacién de marzo de 2018 se ubico en

$1.829 millones.

La caida del rubro Restantes Impuestos se debe al “Blanqueo de Capitales” disefado por
AFIP ya que en el mes de marzo de 2017 se registraron $27.976,6 millones por dicho
concepto. Por lo tanto, al descontar mencionado monto, se observa que el rubro
Restantes Impuestos registré una suba en marzo de 2018 equivalente a un 17,7% con
respecto a marzo de 2017. A su vez, al descontar los montos que ingresaron por el Plan de
Facilidades de pago que vencido en marzo de 2017, el crecimiento del rubro Restantes

Impuestos se ubica en torno al 231,2%.

Otra posible clasificacion tributaria distingue entre impuestos directos e indirectos. Una
primera condicidn para distinguir los impuestos entre directos e indirectos ha sido la
posibilidad o no de traslacion del tributo. En este sentido se consideran impuestos
directos aquellos que no pueden trasladarse hacia adelante o atras, es decir que el sujeto
pasivo determinado legalmente coincide con el sujeto que recibe el impacto econémico
del tributo, mientras que indirectos serian aquellos en los que la legislacién permite el
traslado del tributo para que quien efectivamente soporta la carga del impuesto sea un

sujeto distinto a aquel encargado de su recaudacidn y depésito.

El andlisis econdmico permite demostrar que la posibilidad de traslacion de un tributo
estd mas relacionada a las caracteristicas del mercado de los bienes y servicios que a la

definicion legal del sujeto pasivo.

Esta realidad hace que en la actualidad el criterio mds aceptado para esta clasificacion sea
aquél que se basa en la manifestacion de capacidad contributiva que busca gravar el
tributo, entendiendo que son directos aquellos impuestos que alcanzan a

exteriorizaciones inmediatas de riqueza como lo son la ganancia y el patrimonio,
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mientras que son indirectos los que se aplican sobre exteriorizaciones mediatas de la

riqueza, como el consumo o el gasto.

Teniendo en cuenta esta clasificacidn, puede apreciarse que la recaudacion del mes de
marzo de 2018 se compuso por mas de dos tercios de impuestos indirectos (69,4%), y la

parte restante por impuestos directos (30,6%).

Principales tributos. Variacion interanual y participacion en la recaudacién total. En pesos

corrientes y en %.

Impuestos a ingresos personales y de
i 33.260 48.663 46,3%

sociedades
Ganancias 32.943 48.557 47,4%
Ganancia minima presunta 317 106 -66,6%
Impuestos internos sobre transacciones,

"p e 71.196 92.962 30,6%
bienes y servicios
Iva 52.079 78.465 50,7%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 3.603 5.596 55,3%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 1.132 5.596 394,3%
Otros s/combustibles 2.022 1.477 -27,0%
Créditos y Débitos en cua. cue. 12.360 1.829 -85,2%
Aportes y contribuciones a la Seguridad

. & 52.521 67.300 28,1%
Social
Impuestos al comercio exterior 11.663 10.188 -12,6%
Derechos de importacion y otros 5.525 7.125 29,0%
Derechos de exportacion 6.138 3.063 -50,1%
Impuestos a la propiedad 473 1.829 286,6%
Bienes personales 473 1.829 286,6%
Restantes impuestos 43.183 17.895 -58,6%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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Clasificacion Tributaria en el mes de marzo 2018. Como % de los Recursos Tributarios
(sin seguridad social).

Impuestos
Indirectos;
69,4%

m Sobre los Ingresos
Sobre Patrimonio

Sobre la Produccion el
Consumo y Transacciones

Sobre el Comercio Exterior

Impuestos
Directos;
30,6%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Evolucion real de la recaudacion.

Evolucion Total Recursos Tributarios y principales componentes de la Recaudacion.

Variacion Interanual real del Acumulado Parcial.
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En 2017 y a comienzos de 2018 se consolidd una recuperacidon genuina de los Recursos
Tributarios nacionales. Tal como se aprecia en el grafico anterior, a partir del mes de
Junio de 2017 los recursos totales registraron un crecimiento real impulsado
principalmente por IVA Neto y Ganancias. A su vez, al considerar los Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social y Débitos y Créditos en Cuenta Corriente, que
sumado a los tributos previos dan cuenta del 88,3% de la recaudacién total nacional, se
observa un notable desempefio real de la recaudacion nacional; hecho que contribuye a

la baja del déficit fiscal primario.
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